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Sermaye Piyasast Kurulu'na yapilan bagvuru incelenmekte olup, isbu Izahname Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamigtir. Sermaye Pivasast Kurulu'nun
onayini takiben kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir.

ARF Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...... ' AIEESER | (=SS
tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgmmizin ¢ikarilmis sermayesinin 147.337.401 TL’den 182.537.401
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 35.200.000 TL nominal degerli 35.200.000
adet B Grubu pay ve mevcut ortaklardan RE-PIE Portféy Yonetimi A.S. Arf
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’nun’nun sahip oldugu 8.800.000 TL nominal
degerli 8.800.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam 44.000.000TL nominal
degerli 44.000.000 adet B Grubu paylarin halka arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimn belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Sirketimizin (www.arfbio.com) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (www.alcapital.com.tr)
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihra¢gi sorumludur. Zararin ihra¢cidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikc¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrag¢imin yonetim
kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte
okundugu takdirde dzetin yaniltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak
iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yaniltier ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaymm tarihindeki oOngoriileri ve beklentileri
gostermektedir. Bir¢cok faktor, ihragcimin gelecege ydnelik agiklamalarinin
dngiriilenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Al Capital, Araci Kurum,

Al Capital Yatirirm Menkul Degerler A.S.

Yetkili Kurulus,

Konsorsiyum Lideri

AB Avrupa Birligi

AR-GE Arastirma ve Gelistirme
A.S. Anonim Sirketi

Euro, € veya Avro

Avrupa Birligi'nin, Avrupa Ekonomik ve Parasal
Birligi’ne iliskin mevzuati kapsaminda, “Euroyu
resmi para birimi olarak kabul eden Avrupa Birligi
tiyesi devletlerin resmi para birimi

BIST/Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka Sigorta Muameleleri Vergisi

Covid-19 SARS-Cov-2 viriistiniin neden oldugu Covid-19
salgin

TEIAS Tiirkiye Elektrik iletim A.S.

EPIAS Enerji Piyasalan Isletme A.S.

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

YEKDEM Yenilenebilir  Enerji Kaynaklani Destekleme
Mekanizmasi

GES Giines elektrik santrali

Esas Sizlesme Sirket’in Esas S6zlesmesi

GVK 6 Ocak 1961 tarth ve 10700 sayili Resmi

Gazete'de yayimlanan 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu

Halka Arz Edilen Paylar

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin  147.337.401
TL’den 182.537.401 TL ye ¢ikarilmasi nedeniyle
artirflacak  35.200.000 TL nominal degerli
35.200.000 adet B Grubu pay ve mevcut
ortaklardan RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. Arf
Girisim Sermayesi Yatinm Fonu'nun’nun sahip
oldugu 8.800.000 TL nominal degerli 8.800.000
adet B Grubu pay olmak {izere toplam
44.000.000TL nominal degerli 44.000.000 adet B
Grubu paylarin

Halka Arz Eden

Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Arf Girisim
Sermayesi Fonu

ISIN

Uluslararasi ~ Menkul ~ Kiymet  Tamimlama
Numaras: (International Securities Identification
Number)

Ihraccy/Sirket/ARF Bio

ARF Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV

Katma Deger Vergisi

Kurul/SPK

Sermaye Piyasasi: Kurulu

Kurumsal Yénetim Tebligi

/7

03 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayili Resmi

Gazete'de yayimlanan Kurumsal Yénetim Tebligi

AL CAPTIAL YATPRIIVI

A €
NKUL DEGERYER




I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul goriisii ilerleyen asamalarda tamamlanacaktir.

MENKUL DEGERLER A.S.
ig _:}“' \l‘;:I-

& Sic No:270189

Ve sis |0386004352100015 www a1capital.com.ir




KVK 21 Haziran 2006 tarih 26205 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirketi

Mabh. Mahalle

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Pay Tebligi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 22.06.2013

tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
VII-128.1 sayili Pay Tebligi

Sermaye Piyasasi Mevzuati

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ikincil
mevzuati

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPKn 30 Arahk 2012 tarih ve 28513 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu

j i o) Tiirkiye Cumbhuriyeti

TL Tirk Liras:

TMS/TFRS Tirkiye Muhasebe Standartlari ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari

TTK 14 Subat 2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 6102 sayih Tiirk Ticaret
Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

GES Giines Enerji Santrali

USD, § veya ABD Dolan

Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi

VUK

10 Ocak 1961, 11 Ocak 1961 ve 12 Ocak 1961
tarihli ve sirasiyla 10703, 10704 ve 10705 sayih
Resmi Gazeteler’de yayimlanan 213 sayili Vergi
Usul Kanunu




1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylarmin halka arzi igin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.§. disinda
herhangi bir kurumdan goriis veya onay alinmasina gerek bulunmamaktadir.

[ \if A1 CAPITAL YafiRIV
L/V¥ MENKUL DEGERLER A.S
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izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzali sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporlarim

Hazirlayan Kurulu
¥ ? Sorumlu Oldugu Kisim:

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2020,  31.12.2021 ve  31.12.2022

_ Dionemlerine Ait Ozel Bagimsiz Denetim
Sorumlu Denetgi Raporlari

Aysel Tung




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrager
ARF Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. Sorumln Oldugs
Kisim:
Yetkilileri
Mustafa Acar
Yonetim Kurulu Baskani Yi rulu Baskan iZAHNAMENIN
ili TAMAMI
12/12/2023
Arz Eden Sorumlu Oldugu
WYONETIMI A.S. Kisim:
Mehmet Emre 7 \ vy Can i
: : IZAHNAMENIN
Yin uFulu Bagkam Yonegin TAMAMI
A 12/12/2023

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yetkilisi

Sorumlu Oldugu Kisim:

iZAHNAMENIN
TAMAMI

A —  12/12/2023




2.0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarilar

Bu dzet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

Sermaye pivasast araclarina iliskin
vatinnm kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye taginmasi
durumunda, davaci yatirinmei, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin ¢evirisine
iliskin  maliyetlere  vyasal  siirecler
baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlari
ile birlikte okundugu takdirde yaniltici,
hatah  veya tutarsiz olmasi veya
yvatirnmeilarin yatirnm kararini vermesine
vardimer  olacak  dnemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A2

Izahnamenin sonraki | e

kullanimina iligkin bilgi

izahnamenin tekrar kullanimini giindeme
getirecek herhangi bir husus s6z konusu
degildir.

B—IHRACCI

B.1

Ihrageimin ticaret unvami
ve isletme adh

Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim Sirketi

Thra¢ginin hukuki
statiisii, tabi  oldugu
mevzuat, Kuruldugu iilke
ve adresi

10




Hukuki Anonim Sirket

Statiisii

Tabi Oldugu | T.C. Kanunlar

Mevzuat

Kuruldugu Tiirkiye

Ulke

Kayith Bestepe Mah. Nergiz Sk. Gama Binasi Blok
Merkezinin No: 9 i¢ Kapi No: 36 Yenimahalle / Ankara
Adresi

Telefon ve | Telefon: +90 312 442 03 14

Faks Faks: +90 31244203 16

Numaralari

internet www.arfbio.com

adresi

KEP (Kayith | arfbio@hs01.kep.tr

Elektronik

Posta) Adresi

B.3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de i¢erecek
sekilde ihra¢¢inin mevceut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki eden
onemli faktorlerin tanim
ile faaliyet gisterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Sirket, organik ve organomineral ﬁlaral_( hem
g - . /e B APITALA
‘zhemde sivi giibre iiretimftesisi|

Sirket, izmir’in Odemis ilgesi Bozcayaka kdyiinde yer
alan Biyogaz Santrali ile biyometanizasyon tipi
biyogaz santralleri ile kaynagindan ayri toplanan ve
mekanik ayirma tesislerinde aynstirilan organik
atiklarin fermantasyon {initelerine alinmasi, burada
olusturulan gazin. gaz motorlarinda yakilarak elektrik
enerjisine  doniistiiriilmesi  yoluyla yenilenebilir
elektrik enerjisi tiretmektedir.

20.09.2018 itibariyla Sirket’in sahip oldugu elektrik
tiretim lisansmin toplam giicti 4.8 MWe olup bunun
tamami Biyogaz Santrali’nden olusmaktadir. Tesis ile
biiylikbas hayvan atigi ile gesitli bitkisel/hayvansal
girdileri (musir silaji. patates yesili vb.) kullanarak
elektrik tiretimi gergeklestirmektedir.

Sirket’in  31.12.2020. 31.12.2021 ve 31.12.2022
tarihlerinde sona eren yillara ait satig geliri sirasiyla
11.743.781 TL, 163.298.254 TL ve 91.490.241 TL
olmustur.

Sirket’in {retim lisanst 2018 yilindan 2067 yilina
kadar gecerli olacak sekilde 49 wyillik bir siireyi
kapsamaktadir. Sirket, 2021 yilinda 18.769.532 KWh
elektrik tiretmis ve satigindan 21.278.506 TL gelir
elde etmistir.

Sirket’in 2021 yili gelir tablosunda karbon emisyon
satig gelirleri 142.139.747 TL. 2022 yilinda ise
41.132.520 olarak gergeklesmistir.

at

W AIC
atirymini

:
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ve Kasim 2022 sonu itibarila devreye almigtir. Giibre
Uretim Tesisi'nin kat1 organomineral giibre kapasitesi
villik 50.000 ton, sivi organomineral giibre {iretim
kapasitesi yillik 50.000 tondur.

Yenilenebilir enerji, enerji erisiminin
genisletilebilmesi, iklim hedeflerine ulasilmasi ve
enerji  sektoriinden karbonun g¢ikarilmasi igin
uygulanabilir segenekler sunmaktadir. ithal yakitlara
olan baghhg ve fosil yakit fiyatlarindaki
dalgalanmalara karsi hassasiyeti azaltabilecek olan
yenilenebilir enerjinin gelisiminde dogru politika ve
Ozel sektdér yatinmlart 6nemli rol oynamaktadir.
Yenilenebilir enerji, hava kalitesinin iyilestirilmesine
katkida bulunurken ayni zamanda enerji {iretimi igin
suya bagimhiligi da azaltmaktadir. Ek olarak,
yenilenebilir  enerji  teknolojileri ve tedarik
sistemlerine yapilan yatinmlar, yeni ekonomik
firsatlar yaratarak istihdami artirmaktadir.

Biyoenerji tiretimi ve kullammmuinin, kirsal bélgelerin
kalkinmasi, farkli gelir kaynaklarinin yaratilmasi,
fosil yakit kullamminin  azalmasiyla ithalata
bagimlhihginin azaltilmas1 ve iklim degisikliginin
Oniine gegilmesi gibi  g¢esitli  olumlu etkileri
bulunmaktadir.

Elektrik  piyasasindaki talep biiylimesi. hizh
sanayilesme siireci ile birlikte 2000°li yillarin ilk
yarisinda yiiksek seviyelerde gergeklesmistir.

Gelecekte elektrik talebini etkileyecegi dngoriilen bes
faktor bulunmaktadir. Bu faktérler arasindan; biiytime
odakli devlet politikalarimin  ve giliglii sanayi
biiyimesinin en biiyiik etkiye sahip olacag
Ongoriilmektedir.

EPDK nin Haziran 2020 tarihli Kurul Karari’na gore
biyokiitle enerji santrallerinin yillik azami iiretim
miktar yilda 7 bin 500 saat ile %85 kapasite faktoriine
karsilik gelen {iretim miktar1 olarak kabul edilmistir.

2020 yilinda Tiirkiye’de bulunan biyokiitle iiretim
tesislerinin toplam lisansh kurulu giicti 2019 yilina
gore %27.7 artarak 1.485 MW seviyesine, toplam
biyokiitle ve atik 1s1 iiretim tesislerinin sayisi ise 358¢
ulagmigtir. Tiirkiye'de toplam biyokiitle kurulu giici
2015-2020 yillar1 arasinda yillik ortalama %33.9
bliylimistiir.

2020 yxlmda biyokiitle tesislerinin kurulu giicii,
toplam enerji kaynaklari kurulu giiciiniin %1.,5ini

Tfi ]gs.nmnakla birlikte, yemuéﬁebﬂkﬁ&ji kqgmamh




kurulu giigleri igerisinde %3 oranminda paya sahip
olmustur.

2019 y1ili toplam kurulu gii¢ dagilimi incelendiginde,
en biiyiik kismm %54 oramindaki payi ile biyogaz
olusturmaktadir. Biyogaz1 sirasiyla kati biyoyakit,
kentsel atiklar ve sivi biyoyakit takip etmektedir.

Sirket, sektorde, biyogaz {iretimi ile elektrik enerjisi
tiretimi ve YEKDEM destekleme mekanizmas: ile
2019 yilindan itibaren 10 yil siire ile 13.3 ABD Dolan
Cent/KW devlet alim garantisi anlagsmasi ile satig
yapmaktadir.

Sirket, 4.8 MWh Kkapasiteli elektrik iiretim tesisi,
50.000 ton/yil kapasiteli organomineral kati giibre
tesisi, 25.000 bin ton/y1l kapasiteli s1v1 giibre tesisi ve
yilhk yaklagik 1.000.000 ton karbon sertifikasi ile
gelirlerini  gesitlendirmis simirli  sayida  biyogaz
tesisleri arasinda yer almaktadir.

B.4a ;‘)::g:;’:él ye ::lﬂi'dy:i: Sirket, izmir’in Odemis ilgesinde ver alan 4.8 MW

etkileyen dnemli en son
egilimler hakkinda bilgi

kurulu giictindeki biyogaz tesisinde biiyiikbas hayvan
atif ile gesitli bitkisel/hayvansal girdileri kullanarak
elektrik iiretimi gergeklestirmektedir ve yenilenebilir
enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir. Sirket’in
EPIAS’a yapuig elektrik satis gelirleri YEKDEM
kapsaminda dolar bazinda sabit garantili fiyatlar
iizerinden yapilmaktadir. Sirket’in 2019 ve 2028
yillar1 arasinda YEKDEM kapsaminda elektrik satis
yapma hakki mevcuttur.

Diger taraftan, Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla
139.800.578 TL olan toplam finansal bor¢larinin
120.248.954 TL tutarindaki kismi ABD Dolan
cinsinden banka kredilerinden olusmaktadir.

Bu kapsamda, déviz kurunda meydana gelen artiglar
olgiisiinde Sirket’in YEKDEM kapsaminda elektrik
satig gelirleri Tiirk Lirasi cinsinden artarken, Sirket’in
finansal borglari benzer sekilde doviz kurunda
meydana gelen artislar Olgiisiinde Tiirk Liras
cinsinden artis gostermektedir.

B.5

Ihraggimin  dahil oldugu
grup ve grup i¢indeki yeri

3

)

ihragg1 herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte
isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesini
temsil eden paylarina Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.
Arf Girisim Sermayesi Fonu (%95.02) ve Pardus
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
(%4.98) sahiptir.

,a;/

| Sermayedeki veya toplam
Y oy hakki i¢indeki paylar
| dogrud

o yeya . dolayh

01 ra 3 e fazlasi olan

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Sermaye™ baslikli 6

maddesi uyarinca, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi
147.337.401

147.337. TL dir. Sirket’in paylar lara
ayrilmis  olup toplam 147.337.401~ :"adﬁr gaym\
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kisilerin
isimleri/unvanlan ile her
birinin  pay  sahipligi
hakkinda bilgi

hakim

farkhh oy
sahip  olup
hakkinda

ihrageimin
ortaklarinin
haklarina
olmadiklar:
bilgi

Varsa dogrudan veya
dolayh olarak ihrac¢¢imin
yonetim hakimiyetine
sahip olanlarin ya da
ihracciyi kontrol
edenlerin
isimleri/unvanlar ile bu
kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

36.834.350 adedi nama vyazih A Grubu ve
110.503.051 adedi hamiline yazili B Grubu paydir.
[sbu  izahname tarihi  itibariyla  Sirket’in
sermayesindeki veya toplam oy hakki ig¢indeki paylar
dogrudan veya dolayh olarak %35 ve fazlasi olan
kisilerin unvanlari igeren tablo asagida verilmektedir.

Sermaye Payi (adet T
Ortagin ¢ Pay: (adet) 'r«:!:m oplam
ol [ B Grub Oram | O Hakia
Unvam rubu rubu
(%) (%)
Re-Pie
Portfiy
Yonetimi A3, | 36 310,250 103.689.750 | 95,02 97.51
Arf Girigim
Sermayesi
Fonu

A Grubu nama yazili paylarin yonetim kuruluna aday
gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir.
B Grubu hamiline yazili paylarin higbir imtiyazi
yoktur.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul™ bashiki 10.
maddesi uyarinca. genel kurul toplantilarida her bir A
Grubu payin 5 (Bes) oy hakki, her bir B Grubu payin
1 (Bir) oy hakki vardir.

Sirket Esas Stzlesmesi nin “Ydnetim Kurulu Siire ve
Sayisi” bashikh 7. maddesi uyarinca Sirket’in
Yonetim Kurulu en az 5 (bes) en fazla 12 (on iki)
kisiden olusacaktir. 5 (bes) liyeden olusan Yd&netim
Kurulu'nun 2 (iki) iiyesi. 6 (alt) {iyeden olugan
Yonetim Kurulu'nun 3 (ilig) tiyesi, 7 (yedi) liyeden
olusan Ydénetim Kurulu'nun 3 (iig) tiyesi, 8 (sekiz)
tiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 4 (dért) tyesi, 9
(dokuz) iiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 4 (dort)
tiyesi, 10 (on) iiyeden olusan Yoénetim Kurulu'nun 5
(bes) iiyesi. 11 (on bir) iiyeden olusan Yonetim
Kurulunun 5 (bes) tiyesi ve 12 (on iki) tiyeden olusan
Yonetim Kurulu'nun 6 (alt1) tiyesi A Grubu paylar
elinde  bulunduran pay sahipleri tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan segilir.

Sirket’in hakim ortag1 Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.
Arf Girisim Sermayesi Fonu’dur. Re-Pie Portfoy
Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Fonu'nun
kontroliiniin kaynagi A Grubu paylarin tamamina ve
B Grubu paylarin ¢ogunluguna sahip olmasidir.

Secilmis finansal bilgiler

ile ihraccimin  finansal
~durumunda ve faaliyet
| sonu¢larinda  meydana

gelen ﬁnem_li/’iegisikl'iklgr
REFFE o irOl

()zc] Bagimsiz Denetilrden j.‘.egmig _(';);e_t) Bila

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020
dénemlerine iliskin finansal durum tablolarindan
secilen onemli finansal bilgiler asagida
almaktadir.

yer

o
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TL 31.12.2022 [31.12.2021 |31.12.2020
Dinen 256.685.836 | 196.890.635 |443.396
Varliklar

Duran 460.854.553 |284.580.280 | 148.553.918
Varliklar

Toplam 717.540.389 | 481.470.915 |148.997.314
Varhiklar

Kisa Vadeli

Yiikiimliilii | 78.622.485 |48.119.754 |35.422.395
kler

Uzun

Vadeli .

e 1194.298.918 |138.704.609 |90.214.500
Yiikiimliilii

kler

?Zkay“ak]a 444.618.986 | 294.646.552 |23.360.419
Toplam 1515 510389 | 481.470.915 |148.997.314
Kaynaklar

Ozel Bagimsiz Denetimden Geg¢mis Ozet Gelir

Tablosu:

TL

31.12.2022

31.12.2021

31.12.2020

Hasilat

91.490.241

163.298.254

Briit
Kar/Zar
ar

19.352.923

134.337.556

Esas
Faaliyet
Kary/Za
rari

14.151.323

131.948.920

(802.825)

Finansm
an
Gideri
Oncesi
Faaliyet
Kariv/Za
rari

14.860.245

130.650.023

1.159.078

Vergi
oncesi
dinem
kar

11.020.945

128.965.452

957.492

Dinem
Kary/Za
rari

5.006.773

101.815.046

420.754

Sec¢ilmis 6nemli proforma
finansal bilgiler

Yoktur.

Kar tahmini

ve

beklentileri - = x




B.10

izahnamede yer alan
finansal tablolara iliskin
denetim  raporlarindaki
olumlu goriis disindaki
hususlarin icerigi

Yoktur.

isletme
mevcut

ihrac;Qmm
sermayesinin
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Sirket’in cari yliktimliiliiklerini karsilamak iizere
yeterli isletme sermayesi vardir/yoktur.

TL 31.12.2022 | 31.12.2021 |31.12.2020

Donen Varliklar | 256.685.836 | 196.890.635 443.396

Kisa Vadeli

>
Yukimlolokler | 5:622485

48.119.754| 35.422.395

Net isletme

Sermayesi

178.063.351 | 148.770.881 | (34.978.999)

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

Cl

ihra¢ edilecek ve/veya
borsada islem girecek
sermaye piyasasi aracinin
menkul Kiymet
tanimlama numarasi
(ISIN) dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi

Sirket sermayesini temsil eden A Grubu paylar nama,
B Grubu paylar hamiline yazilidir. A grubu paylarin
yOnetim kuruluna aday gésterme ve genel kurulda oy
imtiyazi  bulunmaktadir. imtiyazhidir. B  Grubu
paylarin herhangi bir imtiyaz1 bulunmamaktadir.

S6z konusu paylarin ISIN numarasi isbu izahname
tarihi itibariyla belirlenmemistir.  SPK  onayinin
ardindan temin edilecek olup MKK nezdinde
kaydilestirilecektir.

C.2

Sermaye piyasasi
aracimin ihrac¢ edilecegi
para birimi

Ihra¢ edilecek paylar Tiirk Lirasi cinsinden ihrag
edilecektir.

C3

Thrac edilmis ve bedelleri
tamamen Odenmis pay
sayisi ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her bir payin nominal
degeri

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 147.337.401 olup s6z
konusu ¢ikarilmig sermayesi muvazaadan ari sekilde
tamamen ddenmistir.

[zahname tarihi itibariyla Sirket sermayesi her biri 1
TL itibari degerde 147.337.401 adet hisseye
boltinmiistiir. Bu sermaye her biri 1 TL nominal
degerde: 36.834.350 adedi nama yazih A Grubu ve
110.503.051 adedi hamiline yazili B Grubu olmak
lizere toplam 147.337.401 adet paya ayrilmistir.

Sirket SPKn hiikiimlerine gore kayith sermaye
sistemini kabul etmistir. SPK, 26.01.2023 tarihli ve
4/108 sayili toplantisi ve E-29833736-110.03.03-
33017 sayih yazisi ile Sirket’in kayith sermaye
sistemine gecisine izin vermistir.




Sirket’in kayith sermaye tavani1 500.000.000 TL olup
bu sermaye her biri 1 TL itibari degerde 500.000.000
paya boltinmiistiir

C4

Sermaye

piyasasi

aracinin sagladigr haklar
hakkinda bilgi

Ihra¢ edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir:

e Kardan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasasi
Kanunu Madde 19, 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi)

e Ortakliktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasasi
Kanunu Madde 23. 24, 11-23.3 sayih Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma
Hakki Tebligi)

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk:i (Sermaye
Piyasasi Kanunu Madde 27, 11-27.3 say1il1 Ortakliktan
(Cikarma ve Satma Haklar Tebligi)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK Madde 507)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462,
SPKn madde 19, VII-128.1 Pay Tebligi )

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md. 18)

e (Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md.
29. 30, 1I-30.1 sayili Vekaleten Oy Kullaniimas: ve
(Cagn Yoluyla Vekiélet Toplanmasi Tebligi. TTK md.
414,415,419, 425, 1527)

e Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432,
434,435.436)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, 1I-
14.1  sayili  Sermaye Piyasasinda  Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi, TTK md. 437)

o iptal Davasi Agma Hakki (TTK md. 445-451,
SPKn md. 18/6, 20/2)

e Azinhk Haklarn (TTK md. 411, 412, 420, 439.
531, 559 SPKn madde 27):

e Ozel Denetim isteme Hakki (TTK md. 207, 438.
439):

e (Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk:
(TTK madde 407. 409, 417)

e itfa/ Geri Satma Hakki
e Doniistiirme Hakki

Sermaye
aracinin
tedaviiliinii

piyasasi
devir ve
kisitlayici

Halka Arz edilecek Paylar tizerinde, paylarin devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarini
kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit

hususlar hakkinda bilgi

. bu_lunmamaldgd
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hakkinda bilgi

iliskin onemli risk faktorleri

C.6 | Halka arz edilen sermaye | Paylarin halka arz sonrasinda Borsa Istanbul un ilgili
piyasasi araclarinin | pazarinda islem gormesi i¢in Borsa Istanbul’a [e]
borsada islem giormesi | tarihinde Yildiz Pazar’da islem gormek tizere bagvuru
icin  basvuru  yapilip | yapilmis olup: Borsa Istanbul'un goriisii isbu
vapilmadig1 veya yapilip | izahnamenin “I-Borsa Goriigi” kisminda  yer
vapilmayacag hususu ile | almaktadir.
islem goriillecek pazara
iliskin bilgi

C.7 | Kar dagmtim politikas: | Yoktur.
hakkinda bilgi

D—RISKLER

D.1 Ihraggiya, faaliyetlerine ve | ¢ Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin

icinde bulundugu sektire isletilmesi, bakimi, yenilenmesi, beklenmedik

enerji kesintileri, diisik verim ve beklenmedik
yatirim harcamalarina yol agabilecek dnemli riskler
tasir.

e Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi nin
plansiz devre disi kalmasi veya zarar gérmesi,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

e Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri igin
ihtivag duydugu teghizat ve hizmetlerin temini ve
siirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir

e Sirket'in  iiretim faaliyetleri  iigiincii  kisi
tedarikgilere baghdir. Sirket, tedarikgilerivle olan
iliskilerini siirdiiremeyebilir.

e Sirket’in tedarik maliyetlerinde artislar ve tedarik

zincirinde aksamalar yasamasi faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.
e Tarife degisikligi riski ve elektrik fiyatinda

olusabilecek degisimler Sirket’in faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

e Sirket’in faaliyetleri, Biyogaz Santrali'nin ve Giibre
Uretim Tesisi'nin isletilmesi igin gerekli lisans,
idari izin ve ruhsatlarin alinmasina ve bunlarin
muhafaza edilmesine baghdir.

e Sirket gevre hukuku, enerji sektorii diizenlemeleri,
is saghg ve giivenligi hususlari kapsamindaki
kanuni ve diger diizenleme hiikiimlerine uymakla
ve tabi oldugu mevzuatta Ongoriilen izin ve
lisanslari almak ve muhafaza etmekle yiikiimlidiir.
Sz konusu kanun ve diizenlemelerde veya bunlarin
yorumlanmasinda meydana gelebilecek
degisiklikler ya da sdz konusu kanuni ve diger

T_{’- .
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1P diizenlemelerin ~ ihlal  edilmesi,  Sirket’in
/F faaliyetlerinin, mali durumunu ve faaliyet sonuglar
tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir,, i+, p




e Sirket, vergi mevzuatindaki ve uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglar, vergi
denetimleri veya vergi cezalarindan olumsuz
etkilenebilir.

e Sirket'in olagan faaliyetleri gergevesinde, Sirket’e
kargi yasal islemler baslatilarak davalar agilabilir,
tahkim kararlari Sirket’e karsi isletilebilir, idari
yaptirim ve cezalar uygulanabilir.

o Sirket’in faaliyetleri, bilgi teknolojisi sistemlerine
onemli Olgiide bagimhdir ve bu sistemlerde
yasanacak bir aksaklik veya sistemlerin islememesi,
Sirket’in faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir.

e Mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlan
karstlama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza
veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde
olusabilecek tiim riskleri kapsayacak sekilde sigorta
yaptirtimasi miimkiin degildir.

e Sirket'in  mevcut bor¢ viikiimliiliikleri ve
taahhiitleri, Sirket’in gelecekte faaliyetlerini devam
ettirmek ve yeni is firsatlarini degerlendirmek igin
ihtiya¢ duyacagi kaynaklara erisimini kisitlayabilir.

e Sirket net isletme sermayesini etkin bir bigimde
yonetemeyebilir, net isletme sermayesi ve/veya
biiyiime firsatlan i¢in gerekli finansmani elverisli
kosullarda elde edemeyebilir. Ayrica Sirket,
finansal yiikiimliiliiklerini yerine getirme yetenegi
ile ilgili risklere tabidir.

e Dogal ¢evreye verilen herhangi bir zararin Biyogaz
Santrali'nin ve Giibre Uretim Tesisi'nin insa
edilmesi veya isletilmesinden kaynaklandiginin
ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem,
uyumluluk  ¢alismalari ve/veya Biyogaz
Santrali'nde f{iretim faaliyetlerinin durdurulmasi,
maliyetlerin artmasina yol agabilecektir.

e Elektrik ve giibre iiretim faaliyetleri sirasinda
yiiriitiilen iglemler ve bazi dogal veya toplumsal
olaylar, Biyogaz Santrali'nin ve Giibre Uretim
Tesisi'nin  faaliyetleri bakimindan tehlike arz
edebilir, kazalara yol agabilir, maddi zarara sebep
olabilir ve tiretimin duraklamasina yol agabilir.

» Sirket. calisanlarimin veya diger iigiincii kisilerin
olasi etik olmayan davranislari veya hukuka aykiri
davranislar dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

o Sirket, iligkili taraf islemleri yapmistir ve yapmaya
devam edebilecektir.

e Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve
nitelikli galisanlarin ~ Sirket biinyesine dahil
edilememesi ya da ge¢ dahil edilmesi, Sirket’in
biiylimesini  simirlandirabilir  ve  faaliyet

\PITAY
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Sirket'in  paylart  piyasada islem gdrmeye
basladiktan sonra, Sirket’in hakim ortagi Sirket
sermayesine sahip olmaya devam edeceginden
hakim ortagin menfaatleri, piyasada yatirim yapan
pay sahiplerinin menfaatleri ile Grtiismeyebilir.
Tiirkiye, Sirket'in faaliyet gdstermekte oldugu
sektor ve Sirket’in faalivetleri COVID-19 sebebiyvle
olusan  kiiresel ~makroekonomik  kosullardan
olumsuz etkilenmektedir ve etkilenmeye devam
edebilir.

Elektrige olan talep azalabilir.

Elektrik piyasasi fiyatlari ve tahmini fiyatlar,
onemli 6lgiide degiskenlik gosterebilir.
Yenilenebilir enerji igin saglanan devlet desteginin
azalmasi veya kesilmesi ya da devletin enerji
politikasindaki ve enerji mevzuatindaki diger
degisiklikler, Sirket'in gelecekteki yatinm ve
biiylime planlarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, elektrik satislarindan kaynaklanan tahsilat
riskine tabidir.

Alternatif enerji kaynaklarimin bulunmasi va da
alternatif enerji kaynaklarina talebin artmasi
durumunda Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

Biyokiitle yakit stoklarinin zarar gérmesi, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

D.3

Sermaye piyasasi aracina
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

ihrag edilen paylar ilk kez halka agik bir piyasada
islem goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi
yasayabilir.

Sirket’in halka agiklik orani simirhidir ve paylarin
likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun olumsuz
etkisi olabilir.

TL'nin degerindeki dalgalanmalar, Halka Arz
Edilecek Paylar’in degerini etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem
hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'in ileride biiyiik
miktarlarda satilmasi, bedelli sermaye artirimi
vapilmasi ya da  bu gibi  satislarin
gerceklesebilecegine yonelik algi, Halka Arz
Edilecek Paylar’in piyasa degerini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Sirket, pay sahiplerine kar pay1 6dememeye karar
verebilir ya da gelecekte kar payi dagitamayabilir.

Sirket’in ortaklik yapisinda veya mevcut ortaklari
arasindaki iliskide meydana gelen gelismeler
Sirket’i olumsuz yonde etkileyebilir. 7
ihraggi’nin finansal performansinn beklentilerin |

1 Jglirfida olusmasi veya fermayg piyasasi kosullarrin |/ "




kotillesmesi  durumunda ihraggi'nin
fiyati diisebilir. Yatinmcilar piyasa
farkinda olarak yatirnm karari almalidir.

e Halka Arz Edilecek Paylar i¢in aktif, likit ve diizenli
islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

e Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin
gerceklestirilmemesi. Sirket’in pay fivatini olumsuz
etkileyebilir.

paylarinin
riskinin

E—HALKA ARZ

E:l

Halka arza iliskin
ihrac¢cimin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Illerleyen asamalarda eklenecektir.

E.2a

Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin  kullanim
yverleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

llerleyen asamalarda tamamlanacakur.

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullan

Sans. Al

Halka arzin baslamasi 6ncesinde, Kurul'un yam
sira, halka arz edilen ve ihra¢ edilen Sirket
paylarinin borsada islem gorebilmesi i¢in Borsa
[stanbul’un uygun gorisiiniin alinmasi
gerekmektedir.

Halka arz, Sirket’in ¢ikanlmis sermayesinin
147.337.401 TL’den  182.537.401 TL'ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirlacak 35.200.000 TL
nominal degerli 35.200.000 adet B Grubu pay ve
mevcut ortaklardan RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Arf Girisim Sermayesi Yatinrm Fonu'nun'nun
sahip oldugu 8.800.000 TL nominal degerli
8.800.000 adet B Grubu pay olmak tlizere toplam
44.000.000TL nominal degerli 44.000.000 adet B
Grubu paylarin halka arzi suretiyle
gerceklestirilecektir.

Ortak satisi yoluyla halka arz edilen paylarin
nominal degeri 8.800.000 TL olup. Sirket’in halka
arz oncesi ¢ikarilmig sermayesine oram %.5.97 ve
halka arz sonrasi g¢ikarilmig sermayesine oram
%4.82"dir.

Capital  liderliginde  olusturula
isorsiyum  tarafindan; 11-5.2 saytli-~Serm 7”|}*{7




Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi'nde tanimlanan
“Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla Satis”
yontemi ile gerceklestirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in 2 (iki) is giinii
boyunca talep toplanacaktir. Talep toplamanin
kesin baglangic ve bitis tarihleri [hragcinin
(www.arfbio.com) ve Al Capital’in
(www.alcapital.com.tr) adresli internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satis duyurusunda belirtilecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen
sekilde kendi iginde ayr1 ayr yapilacaktir:

e Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar: Esit Dagitim
Yontemine gore yapilacaktir.

e Yurt I¢i Kurumsal Yatinnmeilar ve Yurt Disi
Kurumsal Yatirimeilar: Her bir Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimer ve Yurt Dis1 Kurumsal
Yatinmciya verilecek pay miktarina
Konsorsiyum Lideri'nin 6nerisi dikkate
alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi tarafindan karar verilecektir

Halka arz edilecek toplam ......... TL nominal
degerli paylarin;

o [®] adedi (%[e]) Yurt i¢i Bireysel
Yatirimcilara

e [eo] adedi (%[®]) Yurt i¢i Kurumsal
Yatirimeilara

e [e] adedi (%.[®]) Yurt Disi Kurumsal
Yatinnmeilara

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslar
cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki
teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
kesinlestiginin Konsorsiyum Uyelerine bildirimini
takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin  6denmesi sartiyla Konsorsiyum
Uyeleri’'nin MKK nezdindeki hesaplarina kaydi
olarak teslim edecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi
araglarimin satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listelerinin

kesmlestlgl glinii takip eden '2° (iki) Ciso gun ATk

fisinde Kurul'un 6z ufumiarln k
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ag¢iklanmasina iliskin  diizenlemeleri
kamuya duyurulacaktir.

uyarinca
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Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili kisilerin onemli
menfaatleri

Al Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde
edecegi komisyon hari¢, dogrudan veya dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik gikar1 bulunmamaktadir. A1 Capital’in,
halka arza iliskin Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahiplerivle arasinda halka arza aracilik
sozlesmesi disinda, herhangi bir anlagsma yoktur.
Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve hukukgu
gorlisinii  olusturan  Akol Avukathk Biirosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir. Akol Avukathk Biirosu ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
Akol Avukatlik Biirosu'nun dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

Akol Avukatlik Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iliskin sunulan hukuki danigmanhk hizmetleri
haricinde, herhangi bir anlasma yoktur. Akol
Avukathik Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki
damgmanlik hizmetleri i¢in damgmanlik {icreti elde
etmektedir.

Sirket ile 2021 ve 2022 yillar finansal tablolarinin
bagimsiz denetimini yapan KPMG Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir
menfaat c¢atismasi  bulunmamaktadir. KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. nin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
bagarisina  baglanmis  bir ekonomik  ¢ikar
bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. nin,
Sirket'in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagsma yoktur.
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmistir.

Sermaye piyasasi aracini
halka arz eden
kisinin/ihrag¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire_ile taahhiit " verildi
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Sirket unvani Arf Bio Yenilenebilir Enerji Uretim
Anonim Sirketi olup halka arz eden ortak Re-Pie
Portfdy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’dur.
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hususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
artirllmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Sirket 12.12.2023 tarihli taahhiidii ile. Sirket
paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye
bagladigi tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca;
herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
arinmi  yapilmayacagim ve dolasimdaki pay
miktarinin bu suretle artirnlmayacagini, bu siire
boyunca yeni bir satis veya halka arz
yapilmayacagim ve dolasimdaki pay miktarinin
artmas1 neticesini doguracak herhangi baska bir
karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir
satis veya halka arz yapilacagina dair ya da
dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
doguracak herhangi baska bir basvuru veya
agiklamada bulunulmayacagimi kabul, beyan ve
taahhiit etmistir.

Sirket ortagi Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Arf
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 12.12.2023 tarihli
taahhiidii ile, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da
islem gormeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca sahip oldugu Sirket paylarini, dolasimdaki
pay miktarmin artmasina yol agacak sekilde satisa
veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa
Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu'na veya
yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunmayacagim ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
vapilacagina dair bir agiklama yapmayacadini ve
ayrica Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca sahip oldugu Sirket paylarini, paylarin
halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa
istanbul’da  veya Borsa Istanbul  disinda
satmayacagim, baska yatinmer hesaplarina
virmanlanmayacagim veya Borsa Istanbul’da 6zel
emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket ortagn Pardus Girisim Sermayesi Yatinm
Ortaklign A.S. 12.12.2023 tarihli taahhiidii ile,
Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip
oldugu Sirket paylarim, dolasimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya
halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa
Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu'na veya
yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iligkin diizenleyici kurum.. borsa veya kotasyon

Oritesine basvuruda hulunmayacagim ve busiire.
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boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagini ve
ayrica Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gormeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir) il
boyunca sahip oldugu Sirket paylarini. paylarin
halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa
[stanbul’da veya Borsa Istanbul disinda
satmayacagim, bagka yatinmci hesaplarina
virmanlanmayacagini veya Borsa Istanbul’da 6zel
emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
Kullaniminin sz konusu
olmasi1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalari durumunda
sulanma etkisinin miktar ve
yiizdesi

llerleyen asamalarda eklenecektir.
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Talepte bulunan
vatirnmeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatinmeilardan, talepte bulunmak
i¢gin Ozel bir dcret alinmayacaktir. Ancak
vatirnmeilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
paylari  baska yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT
yvapmak istemeleri durumunda, araci kuruluslar
arasinda farklihk gosteren g¢esitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢inin bagimsiz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar profesyonel
meslek kuruluslan ile birlikte):

Uyesi  Oldugu
Hesap Dénemleri Ticaret Unvam Adresi gorumlu Shetae Myeslek .
enetci K
uruluslan

KPMG  Bagimsiz | Is Kuleleri Kule 3

Denetim ve Serbest | Kat:2-9 Avsel T [stanbul SMMM

Muhasebeci  Mali | Levent/ISTANBUL s Odasi

Miisavirlik A.S. 34330

KPMG  Bagimmsiz | is Kuleleri Kule 3 | Aysel Tung

Denetim ve Serbest | Kat:2-9 istanbul SMMM

Muhasebeci  Mali | Levent/ISTANBUL Odasi

Miisavirlik A.S. 34330 ,
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3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denet¢inin girevden
alinmasi, girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 tarihlerinde sona eren mali yillarina iligkin

konsolide finansal durum tablolar asagida yer almaktadir.

TL Ozel Bagimsiz Denetimden Geg¢mis
VARLIKLAR 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nakit ve nakit benzerleri 33.964.000 44.793.091 32.820
Ticari alacaklar 214.704.825 149.894.597 -
- liskili olmayan _ -
taraflardan alacaklar 214.704.825 149.894.597 -
Diger alacaklar 329.883 39.253 8.581
- iskili olmayan " _
taraflardan alacaklar 323,883 9,233 d.381
Stoklar 6.185.278 1.144.733 203.963
Pesin 6denmis giderler 1.420.474 1.003.799 195.015
Diger donen varliklar 813.428 - -
Toplam dénen varhklar 256.685.836 196.890.635 443.396
Ticari alacaklar 41.132.520 - -
- Hiskili olmayan | -
taraflardan alacaklar i i )
LRunm Gl 6.600.000 4.415.000 3.520.000
gayrimenkuller
Maddi duran varliklar 401.014.262 271.135.659 137.695.216
Magdi olwayan duan 183.587 29,681 4.766
varliklar
Pesin 6denmis giderler 449.827 44 825 479.594

dyan tardfiara 449.827 44.825 479.594

mls giderler
varliklar 11.474.357 8.955.115 6.854.342
duran varhklar 460.854.553 284.580.280 148.553.918
ORPFOY \ 5 717.540.389 481.470. 915 ' f“ 148.997; 31?1#"
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TL Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
KAYNAKLAR 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Kisa vadeli bor¢lanmalar 13.082.869 3.849.023 4.600.685
Uzun vadeli borglanmalarin 32.713.194 24.580.017 12.457.637
kisa vadeli kisimlar
Ticari borglar 10.806.981 1.320.328 17.891.332
- lliskili taraflara borg¢lar 4.454.445 31.765 286.032
- liskili olmayan taraflara 6.352.536 1.288.563 17.605.300
bor¢lar
Diger borglar 12.990.488 9.315.635 -
- lligkili olmayan taraflara 12.990.488 9.315.635 -
diger borglar
Calisanlara saglanan faydalar 88.117 43.288 183.089
kapsaminda borglar
Ertelenmis gelirler 4.108.699 1.774.302 -
Dénem kar vergi 2.550.970 6.043.572 --
yikiimliiltigi
Diger kisa vadeli 2.281.167 1.193.589 289.652
yiiktimliiltikler
Toplam kisa vadeli 78.622.485 48.119.754 35.422.395
yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar 94.004.515 87.549.130 65.253.065
Diger borglar 40.081.969 18.225.862 23.999.845
- lligkili  taraflara  diger 40.081.969 18.225.862 18.654.732
borglar
- lligkili olmayan taraflara - -- 5.345.113
diger bor¢lar
Uzun vadeli karsihiklar 242.834 43.272 32.546
- Calisanlara  saglanan
faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 242.834 43.272 32.546
Ertelenmis vergi 59.969.600 32.886.345 706.597
yiikiimliiligii
Diger uzun vadeli -- - 222.447
yiikiimliilikler
Toplam uzun vadeli 194.298.918 138.704.609 90.214.500
yiikiimliiliikler
Odenmis sermaye 105.241.000 105.241.000 2.000.000
Paylara ihrag primleri 72.259.000 32.259.000 -
Pay sahiplerinin ilave - - 13.057.365
vararda yeniden 161.766.721 56.801.060 9.772.608
Wayacak
Adiger  kapsamh ‘ . 1 ALYA
Fa giderler Wi v 3 ‘ KL EJ/




- Yabanct para g¢evrim 161.870.350 56.762.093 9.745.209
farklar:
- Tanimlanmus fayda planlar: (103.629) 38.967 27.399
yeniden olgiim
Kar veya zararda yeniden 246.837 246.837 246.837
siniflandirilacak birikmis
diger kapsaml gelir
Gegmis yillar 100.098.655 (1.716.391) (2.137.145)
karlari/(zararlar1)
Donem net kari /(zarari) 5.006.773 101.815.046 420.754
OZKAYNAKLAR 444.618.986 294.646.552 23.360.419
TOPLAM KAYNAKLAR 717.540.389 481.470.915 148.997.314
TL Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

KAR VEYA
ZARAR 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
TABLOSU
Hasilat 91.490.241 163.298.254 -
Satislarin Maliyeti (72.137.318) (28.960.698) -
BRUT KAR/ZARAR 19.352.923 134.337.556 -
Genel Y6netim

2

Giderleri (4.618.430) (1.946.460) (240.545)
Pazarlama Giderleri (186.365) (93.905) -
By Fasliyeterden 225.786 302.728 2.720
Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden
Digger Giderler (622.591) (650.999) (565.000)
ESAS  FAALIYET
KARI/ZARARI 14.151.323 131.948.920 (802.825)
Yatirim
Faaliyetlerinden 708.922 15913 1.961.903
Gelirler
Yatinm
Faaliyetlerinden - (1.314.810) =
Giderler
FINANSMAN
GIDERI ONCESI
FAALIYET 14.860.245 130.650.023 1.159.078
KARI/ZARARI
Fiminshl Oglieler 7.179.782 3.180.922 702

inan Giderleri (11.019.082) (4.865.493) (202.288)
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VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 11.020.945 128.965.452 957.492
Vergi gideri (-) (6.014.172) (27.150.406) (536.738)
Dénem Vergi 3 ]
Geliri/Gideri (2.584.782) (6.137.473)
SURDURULEN
FAALIYETLER

o 2
DONEM (3.429.390) (21.012.933) (536.738)
%RIIZARAR]
DONEM
KARI/ZARARI 5.006.773 101.815.046 420.754
Tanmmlanmis fayda
planlar1 yeniden 6l¢tim (178.245) 14.460 19.759
kazanglar/(kayiplar)
Ertelenmis vergi o .
geliri/(gideri) 35.649 (2.892) (3.952)
Yabanci para c¢evrim 105.108.257 P— ¢ 545 335
farklan
TOPLAM DIiGER
KAPSAMLI GELIR 104.965.661 47.028.452 8.561.142
PAY BASINA 0,07 2,47 021
KAZANC

Yatirimel, yatirim kararini vermeden 6nce Thraggr'min finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig isbu Izahname’nin 10 ve 23 numaralh béliimlerini de dikkate
almalidur.

isbu izahnamede sunulan finansal bilgiler Sirket'in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022
tarihlerinde sona eren mali yillarina iliskin bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolardan
alinmustir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar'a yonelik yapilacak herhangi bir yatirim gesitli riskler
barindirmaktadir. Bu nedenle, yatirimei ve yatirimer adaylarvun, herhangi bir yatirim karar:
almadan once, asagida belirtilen riskler de dahil olmak iizere, isbu Izahname 'de belirtilen tiim
bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri gerekmektedir. Asagida sayilan risklerden herhangi
birinin ger¢eklesmesi durumunda, Sirket'in faalivetleri. finansal durumu, faalivet sonuglar
veya finansal sonuglart bu durumdan esash olarak olumsuz yionde etkilenebilir ve Halka Arz
Edilecek Paylar in degeri onemli élgiide diisebilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket'in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ce gelecege yonelik
igd(zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
im swralamasi Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gergeklesme olasiligi veya
mdan yaptigi bir degerlendirmeye gire belirlenmis bir siralama olarak




Yatirimeilar, bu [zahname'de paylasilan bilgiler ¢ergevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmamn kendileri i¢in uygun olup olmadigina
karar vermelidirler.

5.1. Ihracer’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin isletilmesi, bakimu, yenilenmesi,
beklenmedik enerji kesintileri, diigiik verim ve beklenmedik yatirtm harcamalarina yol
acabilecek onemli riskler tagir.

Biyogaz Santrali'nin ve Giibre Uretim Tesisi’'nin isletimi: ekipmanlarin arizalanmas,
performansinin beklenen verim diizeylerinin altinda kalmas: ve kapasite eksikligi veya altyap:
sorunlar nedeniyle iiretmis oldugu elektrigin sebekeye etkili bir sekilde aktarilamamasi gibi
riskleri beraberinde getirmektedir.

Uretim tesislerinde. planlanmamis kesintilerin mekanik arizalar veya Biyogaz Santral’i ile ilgili
sorunlar nedeniyle uzamasi gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler meydana gelebilir.
Bunlar, Sirket’in faaliyetlerinin dogasi geregi bulunan risklerdir. Bu tiir ariza ve performans
sorunlari, isletme hatalari, bakim eksikligi ve zamanla olusan genel yipranma gibi bir¢ok
faktorden kaynaklanabilir. Ayrica, Biyogaz Santrali’ne ve Giibre Uretim Tesisi’ne, periyodik
olarak bakim yapilmasi dnem arz etmektedir. Plansiz bakimdan kaynaklanan kapal kalma
siiresi, Biyogaz Santrali’nin emre amadeligini ve Giibre Uretim Tesisi’nin iiretim faaliyetlerini
olumsuz yénde etkileyebilir. Biyogaz Santrali’ndeki plansiz kesintiler elektrik satisindan dolayi
Sirket’in gelirlerini azaltabilmekte ya da fiyatlara yansitilamayan igletme ve bakim giderlerini
artirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasina yol agabilmektedir. Benzer sekilde Giibre
Uretim Tesisi'nde plansiz bakim nedenli iiretime ara verilmesi, Sirket’in {irettigi giibre kati
ve/veya sivi giibre miktarinda diisiise yol agabilir. Plansiz bakim sonucunda fiyatlara
vansitilamayan igletme ve bakim giderlerini atarabilir ve bu nedenle birim maliyetlerinde artig
gozlemlenebilir.

Buna ek olarak, Sirket, de@isen gevre, is saghg ve giivenligi kanun ve yonetmelikleri, gerekli
tesis tamiratlar1 ve beklenmedik olaylar nedeniyle gerekebilecek yatirnm harcamalar diizeyini
kesin olarak bilememektedir.

Biyogaz Santrali’ndeki ve Giibre Uretim Tesisi'ndeki arizalar, zorunlu kesintiler veya
beklenmedik yatirim ve tamir harcamalari gibi aksaklklar Sirket’in satislarini, nakit akimin
olumsuz sekilde etkileyebilir, karliliginin azalmasina neden olabilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetleri. mali durumu ve faaliyet sonuglari {izerinde olumsuz sonuglar dogurabilir.

Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin plansiz devre disi kalmast veya zarar
gormesi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket'in izmir’in Odemis ilgesinde yer alan ve 4.8 MW kurulu giice sahip bir adet Biyogaz
Santrali bulunmaktadir. Sirket, ayrica Biyogaz Santrali’nin ¢iktis1 olan organik giibre igin
organik ve organomineral giibre tesisi yatirimimi da tamamlanmig olup Biyogaz Santral’i
icerisinde yer alan Giibre Uretim Tesisi de iiretime gegigtir. Giibre Uretim Tesisi ile Sirket
bélgenin giibre 1huyacm| karsilanmay1 hedeflenmektedir. Ilgili Biyogaz Santrali’nin ve Giibre
Uretim Tesisi’nin teknik ariza basta olmak {izere iiretim prosesinde yasanabilecek aksakliklar,
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

gt belirtilen Biyogaz Santrali’nin ana kaynagina ilave olarak GES yapma hakkina
stur ve EPDK dan 0.7 MW ilave GES yatirnmi izni almigtir. Bdylece Sirket, hem
de GES olmak iizere hibrit tiretim santraline sahip olacaktir. Dolayisiyla Sirket’in

alacak olan GE9 in gesitli teknik arizalar sebebiyle devre digi




kalamasi halinde, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu, gelecege yonelik beklentilerini ve
faaliyet sonug¢larini olumsuz vinde etkileyebilir.

Ek olarak Biyogaz Santrali, biyometanizasyon tipi enerji {iretim santralidir. Biyometanizasyon
tanklarinin arizalar sebebiyle devre dis1 kalmalari halinde bu tanklarin tekrar devreye alinmalari
uzun siirebilmektedir. Bazi1 hallerde biyometanizasyon tanklarinda yasanan arizalarin ve
aksakliklarin giderilmesi, 8 haftaya kadar uzayabilmektedir. Bu nedenle, Biyogaz Santrali
nezdinde yasanabilecek plansiz devre dis1 kalmalar, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Deprem, firtina veya diger kisa ya da uzun siireli beseri veya dogal afetler ve/veya dagitim
sirketi kaynakl sorunlar gibi birtakim sebeplerle Biyogaz Santrali’nin elektrik {iretiminin
kesintiye ugramasi, trettigi elektrigi dagitim sistemine verememesi gibi riskler s6z konusu
olabilir. Biyogaz Santrali’nin zarar géren kisimlarinin yedek pargalar1 zor bulunabilir, yiiksek
maliyetli olabilir veya hi¢ temin edilemeyebilir. Ayrica, Sirket’in sebekeyle ilgili sorunlardan
kaynaklanan zararlarim1 tazmin etmesine ragmen, meteorolojik kosullar TEIAS'in iletim
sebekesine zarar verebilir ve TEIAS, arizalanan bilesenleri yenileyemeyebilir veya olusan
hasarlari zamaninda onaramayabilir. Bu durum. Sirket’in elektrik satisinda kesintiye yol
agabilir. Ayrica, Sirket, boyle bir durumda TEIAS tan alinacak tazminatin tiim zararlarim
karsilamak igin yeterli olacagim garanti edememektedir. Ayrica birtakim idari yaptinmlar
sonucunda Biyogaz Santrali’nin belli bir siire devre disi kalmasi da s6z konusu olabilir.
Sirket'in yaptirdig1 sigortalar, Biyogaz Santrali’nde ve Giibre Uretim Tesisi’'nde meydana gelen
arizalar veya bir afet durumunda ortaya ¢ikan tiim zararlan karsilamak i¢in yeterli olmayabilir.
Biyogaz Santrali ve Giibre Uretim Tesisi ile ilgili arizalar, kazalar, kesintiler veya dogal afetler,
Sirket’in gelirlerinde 6nemli bir azalmaya veya sigorta poligeleriyle karsilanabilecek diizeyleri
asan yeniden yapim veya iyilestirme maliyetlerinin dogmasina neden olabilir.

Yukarida agiklanan durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi. Sirket’in faaliyetlerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri i¢in ihtiva¢ duydugu techizat ve hizmetlerin temini
ve siirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Hem Sirket’in isbu izahname tarihi itibariyla sahip oldugu Biyogaz Santrali ve Giibre Uretim
Tesisi hem de Sirket’in yatirim hedefleri arasinda yer alan GES igin; insaat malzemelerinin,
bakim ekipmanlarinin, santraller i¢in gerekli yedek malzemelerin ve teknik servis hizmetinin
saglanmasi gerekmektedir. Sirket’in isbu izahname tarihi itibariyla sahip oldugu Biyogaz
Santrali ve Giibre Uretim Tesisi ile Sirket’in yatitm hedefleri arasinda yer alan GES'in
faaliyetleri igin gereken ekipman ve hizmetlerin, yeterli miktar ve kalitede ve makul ticari
sartlar lizerinden temin edilememesi, ad1 gegen santrallerin tiretimini verimsiz hale getirebilir
veya isletmede sorunlar yaganmasina sebep olabilir.

Buna ek olarak. Sirket’in satin aldigi ekipmanlarda, satin alma isleminden &nce Sirket
tarafindan fark edilmeyen teknik kusurlar olabilir. Ekipmanlardaki bir kusur. elektromekanik
ariza veya santrallerin igletme performansinda kesintiye veya azalmaya sebep olan bir kaza,
santrallerin gelirlerini ve karliligim dogrudan etkileyebilir.

Aynca ingaat malzemelermm ekipmanlarm ve tekmk serv;sm tedarlkmde karsllasllan herhangi

ekonomik acidan daha az cazip kilabilir, (iii) gecikmelere sebep olabilir, (iv)
maliyetlerin agilmasina yol agabilir ve (v) adi gecen santrallerin faaliyetlerini ve
olumsuz etkileyebilir. Sirket, faaliyetleri i¢in ihtiyag duydugu ekipman ve hlzmetlen
|dan uyf,un sartlarla yatirim pr0jelen veyp firsatlariyla ilgili olanlar, dahil,; ger
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Hem Sirket’in isbu izahname tarihi itibariyla sahip oldugu Biyogaz Santrali ve Giibre Uretim
Tesisi’nin isletilmesinde kullanilan hem de Sirket’in yatinnm hedefleri arasinda yer alan GES’in
isletilmesinde kullanilacak ekipmanlardaki ariza veya kusurlarin etkisi, Sirket’in garanti veya
performans garantilerinden faydalanabildigi &lgiide azaltilabilecek olmasina ragmen; bahsi
gegen garantiler genellikle sinirh kosullarda ve sinirli bir siire igin gegerli olmaktadir. Ayrica
stz konusu performans garantilerinin verilmesi ekipman tedarikg¢isinin proje igin bakim
hizmetlerini saglamakla gorevlendirilmesi sartina bagli olabilecektir. Ekipmanlarin garanti
veya performans garantisi siiresinin son ermesinden sonra arizalanmas: veya gereken sekilde
performans gdstermemesi ve sigorta poligelerinin dogrudan zararlan veya faaliyetlerin
kesintive ugramasi nedeniyle ugramilan zararlari karsilamamasi durumunda: Sirket. ilgili
ekipmanlarin onarim veya yenileme maliyetini kargilamak zorunda kalabilir. Ayrica ekipman
garantileri, ekipman ariza veya kusurlarindan kaynaklanabilecek gelir kaybi gibi dolayh
zararlar1 kapsamamaktadir. Buna ek olarak, garantiler ve performans garantileri uyarinca
yapilmasi gereken 6demelerin ge¢ yapilmasi ya da hi¢ yapilmamasi. Sirket’in nakit akigini
olumsuz etkileyebilir.

Bu durum Sirket’in faaliyetlerini. mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in iiretim faaliyetleri iiciincii kisi tedarikgilere baghdir. Sirket, tedarikgileriyle olan
iliskilerini siirdiiremeyebilir.

Sirket, faaliyetleri i¢in, mevcut ve gec¢misteki iligkilerine giivenerek nispeten az sayida
tedarik¢ivle anlasmaktadir. Sirket ve tedarikgiler arasinda herhangi bir yazili sozlesme
akdedilmemis olup tedarik iliskisi mutat ticari uygulamalar ve genel hukuk prensipleri
cercevesinde gergeklestirilmektedir. Gelecekteki tedarik iligkilerinde de iiglincii kisilere
giivenmeye devam edecektir. Sirket’in bu anlamda birgok O©nemli tedarik iligkisi
bulunmaktadir. Sirket'in gelecekte tedarik alanlarinda sinirh sayida tedarikgi ile faaliyetlerini
siirdiireceginin garantisi bulunmamaktadir. Ayrica Sirket. zaman iginde belirli tedarikgilerle
(6rnegin, islerinin ve/veya iriinlerinin kalitesi nedeniyle) is iligkisi gelistirebilir. Dolayisiyla
Sirket, bazi tedarikgiler ile digerlerine kiyasla daha fazla giiven iliskisi gelistirebilmektedir.

Sirket’in herhangi bir tedarikgisi ile olan iligkisinin sona ermesi durumunda. yeni bir
tedarikgiyle gerekli zaman diliminde anlasabileceginin veya yeni tedarik¢inin Sirket’in Biyogaz
Santrali’'ne yakin bir konumda olacaginin garantisi bulunmamaktadir. Sirket’in yeni anlastig
tedarik¢inin Biyogaz Santrali'ne uzak bir konumda olmasi Sirket’in nakliye maliyetlerinde
artisa neden olabilir. Tedarikgilerin ilgili tirlinii tedarik etmemesi ya da Sirket’e yaptigi tedarike
son vermesi durumunda yerine baska tedarikg¢ilerin bulunamamas: ve tedarik maliyetinde
olusabilecek artiglar Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in tedarik maliyetlerinde artislar ve tedarik zincirinde aksamalar yasamasi
Sfaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket, tarimsal atik olarak musir silaji ve hayvansal atik olarak
da giibre kullanmaktadir ve bunlar1 kéy halkindan {icretsiz olarak tedarik etmektedir.

Sirket’in Biyogaz Santrali: ormansal. tarimsal atiklarin ve ATY nin yakilmas: suretiyle enerji
tiretimi yapmak tizere tasarlanmig olup bu hammaddelerin tedarikinde yasanabilecek aksamalar
aliyetler, Biyogaz Santrali'nin faaliyetlerini ve finansal sonuglarim olumsuz

izahname tarihi itibariyla, Biyogaz Santrali’nin bulundugu bélge halkindan tedarik
in etmektedir. [lgili tedarikgilerden temin edilecek organik atiklarin miktarlarindakj
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Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Tarife degisikligi riski ve elektrik fiyatinda olusabilecek degisimler Sirket’in faaliyetlerini ve
Sfinansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Enerji satig fiyatlari, yenilenebilir enerji kaynagina dayal tarife degisikligine baglidir. Sirket’in
enerji lretim faaliyetlerini ve enerji fiyati stratejilerini etkileyen satis tarifeleri, EPDK
tarafindan belirlenmekte olup bu kapsamda satis tarifeleri Sirket’in kontrolti disindadir. Tarife
degisiklikleri, ilgili yonetmeliklerde belirtilen yontemlere dayah sekilde hazirlanmaktadir.
EPDK'nin tarifeler tizerinde genis takdir yetkisi bulunmakta olup tarife degisikliklerini
yapabilmektedir. EPDK nin bu takdir yetkisi sonucu diizenlemeye tabi fiyatlar, Sirket’in enerji
fiyati stratejisi kapsaminda Sirket’in tahminlerinden ¢ok farkli sekilde gergeklesebilir. Bu
faktoriin tamami Sirket’in islerini. mali durumunu ve faaliyet sonuglarim &nemli dlgiide
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in, YEKDEM kapsaminda iirettigi elektrik enerjisinin tamamini, santral kabul tarihinden
itibaren 10 y1l siiresince biyokiitle ile {iretim yapan santraller igin belirlenen 13.3 ABD Dolar
Cent/kWh’den devlete satis hakki bulunmaktadir. Belirtilen 10 yillik siirenin sonunda séz
konusu Biyogaz Santrali, lisans siiresi boyunca elektrik piyasasinda olusan saatlik piyasa takas
fiyatinin %15%inin YEKDEM katki bedeli olarak odenmesi kosuluyla lisansh iiretim
vapabilecek ya da elektrik piyasasinda olusan piyasa takas fiyatim gegmemek iizere
uygulanacak sabit fiyat ile tirettigi enerjiyi sisteme verebilecektir. YEKDEM sonrasi doneme
iliskin fiyatlarin diigiik olugmasi. Sirket’in hasilat ve karliligini olumsuz yonde etkileyebilir.

Elektrik fiyatin1 olumsuz etkileyebilecek gelismeler. diger hususlarin yani sira:
a) Arz ve talep dengesi ve tiretim gesitliligi,
b) Tiirkiye'deki olumsuz makroekonomik kosullar ve kiiresel ekonomik dalgalanmalar.,
c) Tirkiye'deki olumsuz siyasi gelismeler,
d) Yeni vergi uygulamalarinin getirilmesi veya elektrik tiiketimine uygulanan vergilerdeki
artislar,
e) Fazla veya eksik elektrik tedariki.
f) Emtia fiyatlarindaki gelismeler,

¢) Hava kosullari olarak siralanabilir.

Yukarida maddelerde bulunan ve buna benzer diger gelismeler, elektrik talebinde azalmalara
yol agabilir. Bunun sonucunda, Sirket’in konsolide satis gelirleri azalabilir ve bu durum
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Elektrigin piyasa fiyatindaki bir diisiis. fosil yakitlar veya niikleer enerji gibi diger elektrik
tiretim kaynaklarinin maliyetindeki bir azalma, elektrigin toptan satis fiyvatim diistirebilecek ve
bu da Sirket’in konsolide satis gelirlerinde azalmaya yol agabilecektir. Bu durum. Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin isletilmesi icin gerekli
lisg Q‘ idari izin ve ruhsatlarin alinmasina ve bunlarin muhafaza edilmesine baghdur.

k-‘ 'in faaliyetleri. kapsamli mevzuat dﬁzenl.emelerine. ¢esitli diizenleyici ve denetleyici
Ry otoritelerinin denetimlerine ve anilan otoritelerden temin edilen ¢esitli lisans, ruhsat ve

\‘i_rf-a in varhigina ve gegerliligine baghdir. Biyogaz Santrali, lisansh elektrik iiretimi
gefoeklestirmekte olup Sirket’in iiretim lisanst 2018 yilindan 2067 yilina kadar gegerli olacak
g irket’in elektrik iiretimi\liSansimin siire bitiminden
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sonra yenilemeyemesi veya Sirket'in faaliyetleri i¢in ihtiya¢ duydugu diger lisanslari. ruhsatlar
ve izinleri alamamasi. alinan lisans, izin ve ruhsatlara aykiri davranmasi. resmi mercilerin ilgili
lisans, ruhsat ve izinleri vermemesi ya da bunlarin Sirket tarafindan zamaninda yenilenmemesi.
daha 6nce verilen lisans, ruhsat ve izinlerin iptal edilmesi ya da gereken lisans, ruhsat ve
izinlerin agir kosullara tabi kilinarak verilmesi, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir.

Biyogaz Santrali’'nde gergeklestirilen atik yonetimi faaliyetleri. Cevre Kanunu'na ve ilgili
ikincil mevzuata tabidir. Biyogaz Santrali’nin faaliyetleri igin ayrica, Cevre, Sehircilik ve iklim
Degisikligi Bakanligi'ndan ilgili ¢evre izin ve lisanslarinin temin edilmesi gerekmektedir. Soz
konusu ¢evre izin ve lisanslar belirli siireler i¢in gegerlidir. Ilgili ¢evre izin ve lisanslarinin
siireleri sona ermeden énce yenilenmemesi halinde s6z konusu izin ve lisanslar sona erebilecek
veya gevre izin veya lisanslarinin yiiriirliikte olmasina ragmen, ilgili mevzuat uyarinca gevre
izin ve lisanslarinin iptaline yol agabilecek ihlallerin s6z konusu olmasi halinde, anilan izin ve
lisanslar, Cevre. Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi tarafindan iptal edilebilecektir.

Biyogaz Santrali ve Giibre Uretim Tesisi ile ilgili mevzuata aykiri faaliyetler, EPDK veya
Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhg tarafindan s6z konusu Biyogaz Santrali’ne
iliskin gesitli idari para cezalarimin uygulanmasina. Sirket tarafindan amlan kurumlara verilen
teminat mektuplarinin gelir olarak kaydedilmesine veya ihlalin ciddiyetine bagh olarak.
Biyogaz Santrali’'ndeki faaliyetlerin durdurulmasina ve amilan izin veya lisanslarin iptaline
sebep olabilir.

Bunlara ek olarak, Biyogaz Santrali'nin sahip oldugu lisans, ruhsat ve izinlerin sartlarina
uymasina engel olabilecek mevzuatsal degisiklikler yapilmas: veya idari makamlarin Biyogaz
Santrali’nin sahip oldugu ruhsat ve izinlerde yer alan hiikiimlerin sartlarini uygulamamasi veya
beklenmeyen sekilde uygulamasi, Sirket’in idari para cezasi ve/veya yaptirimlarla
karsilasmasina veya faaliyetlerini gegici veya kalici olarak durdurmasina yol agabilir.

Mevzuat kapsaminda yapilabilecek degisiklikler ger¢evesinde “CED Olumlu™ kararlarinin
kosullar1 ve kapsami degisebilir ve bu durumda Biyogaz Santrali’ne iliskin olarak temin edilmis
olan CED’e iligkin kararlarin iptaline iliskin davalar agilabilir. Boyle bir durumda Sirket
faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir.

Ayrica Sirket’in ilgili dagitim sirketiyle yaptigi baglanti anlasmasi sartlarina uymamalar ya da
sistem kullanim bedellerini 6dememeleri, para cezalarinin uygulanmasina sebep olabilir. Stz
konusu ihlallerin tekrarlanmasi, ilgili anlagmalarin feshine veya ilgili baglanti noktasindaki
baglantinin kesilmesine yol agabilir. Baglanti noktasindaki baglantinin kesilmesi durumunda,
ilgili santral, elektrik iletim ve dagitim sebekesine elektrik aktaramayacaktir. Buna ek olarak.
sistem kullanim bedeli, gelecekte enflasyon oranindan daha hizh artig gosterebilir.

Sirket. yeni santraller i¢in gerekli onay. izin, ruhsat ve lisanslarinm alirken, imar izninin alinmasi.
ingaat ve isletme onaylarinin alinmasi veya mevcut onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki
kosullara uyumun saglanmasi gibi siireclerde gii¢liik ¢ekebilir. Sirket’in bu lisanslan
zamaninda yenilemek i¢in gerekli islemleri veya faaliyetlerini yiiriitmek igin gereken lisans,
izin ve guhsatlari almamasi veya bunlarin gegerliligini korumamasi durumunda; Sirket’e idari

egpdiverilmesi ve/veya Sirket’e verilmis izin, ruhsat veya lisanslarin iptal edilmesi ya da
linmas: gibi yaptirnmlar uygulanabilecektir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, mali
Au ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

ilde SPK'da Sirket iizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli mevzuat
gsinde yaptinnmlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket, yiiriirlitkteki




mevzuata uymadigi veya ilgili aykiriliklari gidermedigi takdirde SPK. Sirket’e karsi
sorusturmalar baglatabilir ve birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir.

Ayrica Sirket vergi denetimlerine tabi olup: bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum
giderlerine maruz kalabilir.

Yukaridaki durumlarin herhangi birinin ger¢eklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu
ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket ¢evre hukuku, enerji sektorii diizenlemeleri, is saglhgt ve giivenligi hususlart
kapsamundaki kanuni ve diger diizenleme hiikiimlerine uymakla ve tabi oldugu mevzuatta
dngériilen izin ve lisanslart almak ve muhafaza etmekle yiikiimliidiir. Siz konusu kanun ve
diizenlemelerde veya bunlarin yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da soz
konusu kanuni ve diger diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in faaliyetlerinin, mali
durumunu ve faaliyet sonuglari iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket g¢evre hukuku, enerji sektorii diizenlemeleri, is saghigi ve giivenligi hususlan
kapsamindaki kanuni ve diger diizenleme hiikiimlerine uymakla ve tabi oldugu mevzuatta
Ongoriilen izin ve lisanslar almak ve muhafaza etmekle yiikiimliidiir. S6z konusu kanun ve
diizenlemelerde veya bunlarin yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisikliklere uyumun
saglanmasu, ytiriirliikteki diizenlemelerin daha kati sekilde uygulanmasi ya da séz konusu kanun
ve diizenlemelerin ihlaline yonelik iddia veya sorusturmalara kars: savunma yapilmasi, Sirket’i
ilave masraflara veya bagka yiikiimliiliiklere maruz birakabilir. Buna ek olarak, Sirket’in
uymakla yiikiimlii oldugu kanun ve diizenlemelerin ihlal edildigi tespit edilirse Sirket
vaptinmlara maruz kalabilir ve bu husus Sirket’in mali durumunu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz yonde etkileyebilir. Benzer sekilde, Sirket’in faaliyetleri i¢in sahip olmasi gereken bir
izin veya lisans iptal edilirse veya Sirket, almasi gereken bir izni veya lisans1 almazsa. Sirket’in
faaliyetleri aksayabilir.

Yukarida anilan durumlardan birinin ger¢eklesmesi. Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki ve uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglar, vergi
denetimleri veya vergi cezalarindan olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in  fiili vergi oram, vergi mevzuatindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki
degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket, ayn1 zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler
veya gecerli vergi oranlarindaki artislara maruz kalabilmektedir.

Bagta kurumlar vergisi olmak {izere, Sirket’in 6demekle yiikiimlii oldugu gesitli vergilerin
oranlarinin artmayacag1 konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket'in herhangi
bir mali yildaki fiili vergi oranini olusturan faktérler, sonraki mali yil ve yillar igin gegerli
olmayabilir. Gelecek dénemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki bir artis, Sirket’in faaliyetleri.
mali durumu ve beklentileri tizerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket, ayn1 zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliikklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir veya vergi cezalariyla karsilasabilir. Dolayisiyla. vergi
daireleri tarafindan yapilan denetimler ve sonucunda ortaya ¢ikabilecek cezalar Sirket’in
faaliyetlerini ve mali durumunu énemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

lagan-faaliyetleri cercevesinde, Sirket’e karsi yasal islemler baslatilarak davalar
agyla tahkim kararlar Sirket’e karsi isletilebilir, idari yaptinm ve cezalar uygulanabilir.
misterileri, tedarikeileri, igverenleri, galisanlar1 ve/veya tiim paydaslar tgiincii
tar, _cg:clbilmektedir. Sirket tarafindan sgz konusu d‘avala?-i?in
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ayrilan karsiliklar yeterli olmayabilir. Bahsi gegen davalarin veya idari islemlere kargi yapilan
itirazlarin Sirket lehine sonuglanacaginin bir garantisi bulunmamaktadir.

Yukaridaki durumlardan herhangi birinin ger¢eklesmesi Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu
ve faalivet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, bilgi teknolojisi sistemlerine onemli él¢iide bagimhdir ve bu sistemlerde
yasanacak bir aksaklik veya sistemlerin islememesi, Sirket’in faaliyetlerinin aksamasina
neden olabilir.

Sirket’in iiretim tesislerinde kullanilan bilgi teknolojisi sistemlerinin siirekliliginin saglanmasi
Biyogaz Santrali'nin ve Giibre Uretim Tesisi nin faaliyetlerinin sekteye ugramamasi i¢in 6nem
arz etmektedir.

Bilgi teknolojisi sistemlerini ve yazilimlarim kullanma ve bunlan operasyonlara entegre etme
hususu. Sirket’in gelecekteki basarisi igin énemlidir. Isbu izahname tarihi itibariyla. Sirket’in
yedek sistem ve prosediirleri bulunsa da. bilgi teknolojisi sistemlerini destekleyen donanim
veya yazilimlarin gerektigi sekilde ¢alismamasi, operasyonlarini ve iiretim faaliyetlerini
aksatabilir. Bu durum, Sirket’infaaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket'in bilgi teknolojisi sistemleri elektrik kesintisi, telekomiinikasyon sorunlari, sistemlerin
calismamasi, dogal afetler, diglincli kisilerin miidahalesi veya sair teknik hatalardan
kaynaklanabilecek zarar veya kesintilerden olumsuz yonde etkilenebilir. Sirket’in bilgi
teknolojisi sistemlerinin zarar gdrmesi veya gerektigi sekilde g¢aligmamasi, Sirket’in
operasyonlarinda ve mali isler yapisinda aksakliklara yol agabilir. Ayrica bu durumlar bazi
bilgilerin kaybedilmesine ve/veya ilgili bilgilerin saglanmasinda gecikmelerin yasanmasina
neden olabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini aksatabilir. Bu tiir kayiplar veya gecikmeler.
iiretimde gecikmelere neden olabilir. Bilgi sistemlerinden yasanabilecek sorunlar muhasebe
sistemini de etkileyebilecek olup mali verilerin islenmesi ve raporlanmasindaki aksakliklar ise
Sirket’in mali verilerinin takip edilmesinde sorunlara yol agabilir.

isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’e ait bilgi teknolojisi sistemlerinde énemli bir ¢6kme,
kesinti veya giivenlik ihlali yasanmamis olmakla birlikte, gelecekte bu tiir bir durumun
ger¢eklesmeyeceginin garantisi bulunmamaktadir. Hassas verileri tehlikeye maruz birakan bir
giivenlik ¢okiisii, kesintisi veya ihlali yasanmasi halinde, $irket’in tiretimi aksayabilir ve bu
durum Sirket’in gelir kaybi1 yasamasina neden olabilir.

Yukarida siralanan durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlart karsilama noktasinda yeterli olmayabilir.
Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim riskleri
kapsayacak sekilde sigorta yaptirlmas: miimkiin degildir.

Sirket, varliklari igin gerekli olan sigortalari yaptirmasina ragmen yeterli sigorta kapsamini elde
edemeyebilir. Bu durum, piyasa kosullarindan veya Sirket’in sigorta tazminati talebi
ge¢misinden kaynaklanabilir.

Buna ek olarak, ddenecek sigorta primlerinin artmasi halinde Sirket, sigorta kapsaminin mevcut
erliligini koruyamayabilir veya Sirket, mevcut durumu muhafaza edebilmek igin
récede yiiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki artig,
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.
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Sirket’in dogrudan zararina ek olarak, herhangi bir kaza ya da hasar nedeniyle taraf oldugu
anlagmalar! feshetmesi gerektigi takdirde. Sirket’in ilgili anlasmalarin kars: taraflarina karsi
sorumlulugu dogabilir.

Sigortalanmamis veya sigortalarin kapsamini asan zarar veya sorumluluklarin meydana
gelmesi, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve 6nemli lgiide tiretim kapasitesi kaybina neden
olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket’in mevcut borg yiikiimliiliikleri ve taahhiitleri, Sirket’in gelecekte faaliyetlerini devam
ettirmek ve yeni is firsatlarint degerlendirmek icin ihtiva¢ duyacag kaynaklara erigimini
kisitlayabilir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla toplam 139.800.578 TL finansal borcu bulunmakta olup
bunlarin 45.796.062 TL’lik kismui kisa vadeli finansal borgtur. Sirket’in borcu asagida belirtilen
durumlar dahil olmak {izere faaliyetleri {izerinde 6nemli sonuglara yol agabilir:

e Bor¢ ddeme yiikiimliiliklerinden dolay: isletme sermayesini, yatirim harcamalarini,
satin almalar ve diger genel kurumsal faaliyetleri finanse etmek igin gereken nakdin
azalmasi,

e Yeni finansman bulma Kkabiliyetinin simirlanmasi ve yeni finansman maliyetinin
potansiyel olarak artmasi,

e Kur dalgalanmalarina ve faiz oranlarindaki degisimlere daha fazla maruz kalinmas,

e Sirket'in borcunun tamamini veya bir kismini vadesinde veya daha once yeniden
yapilandirmak veya yeniden finanse etmek zorunda kalmasi,

e Sirket'in faaliyetlerindeki, faaliyet gosterdigi sektdrdeki ve genel ekonomideki
degisikliklere karsi planlama veya bunlara karsi énlem alma esnekliginin azalmasi ve
Sirket kirilganliginin artmas.

Ayrica Sirket'in ABD Dolar1 ve Avro cinsinden borglari bulunmaktadir. Sirket’in déviz
bor¢lulugu olmasina ragmen Sirket’in operasyonlari ve raporlamalari TL cinsinden
vapilmaktadir. Her ne kadar giincel durumda Sirket’in gelirleri YEKDEM kapsaminda ABD
Dolari’na endeksli olsa da 6zellikle Biyogaz Santrali’nin YEKDEM siiresi sona erdikten sonra,
gelirlerin TL bazinda olmasi muhtemeldir. Ayrica Sirket’in mali tablolarimi TL cinsinden
hazirlamas1 dolayisiyla diger para birimlerine, 6zellikle ABD Dolari’na karsi, TL nin deger
kaybetmesi, ABD Dolari’na endeksli borcun ve faiz giderlerinin artmasi nedeniyle Sirket’in
kur zararlarinda artisa yol agabilir. Bu da Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket cesitli genel kredi sozlesmelerine taraftir ve bu yolla bankalardan finansman
saglamaktadir. Bu s6zlegsmelerde bankanin Sirket’ten bilgi ve belge talep hakki, teminat ve ek
teminat talep etme hakki, kredileri kat etme hakki, takas ve mahsup hakki gibi. s6z konusu
banka lehine ve bu tarz genel kredi sézlesmelerinde mutat olan birgok hiikiim bulunmaktadir
ve Sirket ilgili s6zlesmelere taraf olarak bu hiikiimlere uyacagim taahhiit etmistir. Sirket’in
verdigi taahhiitlerden herhangi birine iliskin olarak temerriide diismesi bu s6zlesmelerin
ihlaline yol agabilir. irket’in temerriidii durumunda bankalar kredileri geri ¢agirabilir.

bahsedilen durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi. Sirket’in faaliyetlerini. mali

t net isletme sermayesini etkin bir bicimde yonetemeyebilir, net isletme sermayesi
eva biiyiime firsatlart icin gerekli finansmani elverisli kosullarda elde edemeyebilir.
nsal yiikiimliiliiklerini yerine getirme yetgnegi ile ilgiliﬂﬂlem-f?ﬁr,:g
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Sirket’in net isletme sermayesi gereksinimi: pazar kosullari, faaliyet performansi ve/veya kendi
kontroliinde olmayan diger etkenlerle degiskenlik gosterebilir. Sirket net isletme sermayesi i¢in
ihtiyag duydugu finansmani 6zsermaye ve genel kredi sdzlesmeleri ve finansal kiralama
sozlesmeleri gibi gesitli finansman sdzlesmeleri yoluyla temin etmektedir.

Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirme yetenegi, ekonomik sartlar, pazar
sartlari ve yeniden finansman mevcudiyeti de dahil, Sirket’in kontrolii disinda olan ¢esitli
faktorlere baghidir.

Sirket gelecekte faaliyetlerinden yeterli miktarda nakit akisi elde edemeyebilir veya kredi
ve/veya sermaye piyasalari gibi alternatif kanallardan finansman temininde zorluk yasayabilir
ya da yiiksek finansman maliyetlerine katlanmak durumunda kalabilir. Bu durum Sirket’in
karliliginda daralmaya ve mali yapisinda olumsuzluklara neden olabilir.

Sirket, finansman sozlesmelerinden dogan finansal yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine
getiremedigi taktirde, s6z konusu yiikiimliiliikler bakamindan temerriide diisecektir. Bu da.
ilgili kredi verenlerin Sirket’e karsi yasal takip baslatmalarina neden olabilir ve Sirket
borglarinin derhal muaccel hale gelmesine yol agabilir. Bu her iki durum da. Sirket’in
faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglari ve gelecekle ilgili beklentileri ve Sirket’in
itibar tizerinde 6nemli olumsuz bir etkiye neden olabilir.

Sirket’in bilylimesi i¢in ortaya g¢ikabilecek finansman ihtiyaglarina iliskin olarak Tiirkiye ve
diinyadaki siyasi veya ekonomik kosullarin olumsuz yénde degismesi durumunda, finansman
maliyetleri artabilir ya da Sirket higbir sekilde finansman elde edemeyebilir. Sozlesme
kapsamindakiler de dahil olmak {izere. Sirket'in borglarini ifa edememesi. beklentilerini.
faaliyet sonug¢larini ve mali durumunu 6énemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

Dogal ¢evreye verilen herhangi bir zararin Bivogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin
insa edilmesi veya isletilmesinden kaynaklandiginin ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan
yasal islem, uyumluluk calismalari ve/veya Biyogaz Santrali’nde iiretim faaliyetlerinin
durdurulmasi, maliyetlerin artmasina yol acabilecektir.

Faaliyetlerinin dogasi geregi Sirket. ¢evre, saglk, giivenlik, arazi kullanim sorunlar1 ve benzeri
¢ok cesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, ti¢iincii kisilerce ileri
siiriilebilecek sikayetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilmektedir. Bu sebeplerle Sirket,
Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi’'nin varliginin rahatsizlik, kirlilik vb. cevresel
zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal ¢evre ya da (insan sagligi dahil) insanlar tizerindeki
etkileriyle baglantili olarak Sirket’e karsi tazminat taleplerinde bulunulmayacagini garanti
edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar, bagvuru siireci sirasinda bu faktorler
hesaba katilarak verilmis insaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan sinirlamalara uyulsa
dahi giindeme gelebilir.

Rahatsizlik iddialari, yerel niifustaki degisiklikler, Sirket’in techizatlarindaki bozulmalar gibi
isletmesel degisiklikler veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan
kaynaklanabilir. Bu iddialar, insaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belirtilen simirlamalara
uyulmasindan bagimsiz olarak ortaya ¢ikabilmektedir.

Yukarida agiklanan durumlardan herhangi biri nedeniyle yasal iglem uygulanmasi ve/veya
tiretim faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artisa yol agabilir ve bu durum
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir.

iibre iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen islemler ve bazt dogal veya
olaylar, Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin faaliyetleri bakinundan

: yol acabilir, maddi zarara sebep olabilir ve iir:;‘imin
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Biyogaz Santrali'nin ve Giibre Uretim Tesisi'nin isletilmesine yonelik faaliyetler, biiyiik
ekipmanlarin isletilmesi, iletim ve dagitim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak iizere
tehlikeli faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler
uygulamasi, teknolojik aksakliklar, beseri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek
tehlikeler ve asagida siralanan durumlar, Biyogaz Santrali’nin faaliyetlerinin dogas: geregi bazi
tehlike ve riskler olugabilmektedir:

e Kazalar, yanginlar ve patlamalar,
o Elektrik arklari ve teknik arizalar sebebiyle liretim kayiplari,

e Insaat ve altyap: hizmetleri ekipmanlan ve diger sebeke kullanicilarindan kaynaklanan
liclincii taraf zararlari.

e Teror saldirilar,
e Sebeke kaynakli zararlar,
e Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger dogal afetler.

Ayrica Gilbre Uretim Tesisi'nin faaliyetlerinden dolay1 asagida siralanan riskler
olusabilmektedir:

e Kazalar, yanginlar ve patlamalar,

e Teknik anzalar sebebiyle tiretim kayiplari.

e insaat ve altyap1 hizmetleri ekipmanlarindan kaynaklanan {iiincii taraf zararlari.
e Teror saldirilar.

Bu tehlikeler, 6nemli yaralanmalara. éliimlere, Biyogaz Santrali'nde ve ekipmanlarda ciddi
hasarlara ve yikima yol agabilir.

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, arastirma, onarim, zararlarin giderilmesi,
¢evrenin temizlenmesi. idari yaptirnmlar. para cezalari ve faaliyetlerin durdurulmasi, Sirket’in
gelir kayb1 yasamasina sebep olabilir. Meydana gelen zararlara iliskin yasal talepler, adli veya
idari takiplere yol agarak Sirket’in sorumlulugunun dogmasina veya itibarinin zedelenmesine
neden olabilir. Buna ek olarak Sirket’in sigorta yaptirmasi, Sirket’in maruz kalabilecegi gelir
kaybi, tazminat 6demeleri, finansman maliyetindeki artislar1 karsilamada yeterli olmayabilir.
Yukarida agiklanan durumlardan herhangi birinin ortaya ¢ikmasi halinde bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket, ¢alisanlarimin veya diger iiciincii kisilerin olast etik olmayan davramglart veya
hukuka aykirt davramiglar: dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Sirket: ¢alisanlarinin veya Sirket’in faaliyvetlerinde yer alan diger tigiincii kisilerin, Sirket'in
uyum politikalarina veya gegerli kanunlara aykir davranislarda bulunmayacaklar1 konusunda
herhangi bir garanti verememektedir. Sirket'in ¢alhisanlar veya diger tglincii kisilerin etik
olmayan davranmiglan veya yolsuzlukla miicadele kurallarinin, uluslararasi yaptirimlara iliskin
diizenlemelerin, kara para aklamanin 6nlenmesi dahil her tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali,
Slrket in dpemli para cezalarlna qarptlrllmasma ncden olablllr $Irket in belirli prOJelere




Sirket, iliskili taraf islemleri yapnustir ve yapmaya devam edebilecektir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iliskili taraf islemleri yapmistir ve yapmaya devam etme
niyetindedir.

SPK ve vergi daireleri. Sirket’in iligkili taraf islemleri tizerinde denetimler yapabilecek olup
ilgili kurumlarin Sirket’in iliskili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigini iddia etmeleri
ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya toplu olarak iliskili taraf
islemleri, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli calisanlarin Sirket biinyesine
dahil edilememesi ya da ge¢ dahil edilmesi, Sirket’in biiyiimesini sirlandirabilir ve
Saaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin basarisi. Biyogaz Santrali’nin ve Giibre Uretim Tesisi’nin isletme ve
bakimindan sorumlu olan teknik personel dahil ydnetim, yénetici miidiirler ve diger kilit
¢alisanlarin tecriibesine ve bunlar tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir. Buna ek
olarak. Sirket’in bilgi birikiminin bilyiik bir bdliimii, i¢ kaynaklardan gelistirilmistir ve
dolayisiyla dis kaynaklar ile degistirilmesi giigtiir.

Sirket’in iginde bulundugu sektorde, Sirket’in organizasyonuna benzer bir organizasyonu etkin
bir sekilde yonetebilecek tist diizey yoneticilerin yani sira, teknik uzmanhga veya sektor
uzmanhi@ina sahip nitelikli ¢alisanlarin istihdanm konusunda ciddi bir rekabet séz konusudur.
Kilit personellerin &zellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya kilit personel ve nitelikli
¢aliganlarin ise alinamamasi ve muhafaza edilememesi, Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik
kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Bahsi gegen durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi.
Sirket’in faaliyetlerini. mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket’in paylart pivasada islem gormeye basladiktan sonra, Sirket’in hakim ortag Sirket
sermayesine sahip olmaya devam edeceginden hakim ortagin menfaatleri, pivasada yatirim
yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile értiismeyebilir.

Halka arz 6ncesinde RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatinm Fonu,
Sirket’in sermayesinin dogrudan %95.02"sine sahiptir. Halka arz sonrasinda da RE-PIE Portfoy
Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun Sirket lizerinde kontrol sahibi olmaya
devam edecegi diistintiilmektedir.

Gelecekte RE-PIE Portfoy Yonetimi A.§. Arf Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu ile
yatirimeilarin menfaatleri her zaman rtiismeyebilir.

Sirket’in hakim pay sahibi RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
¢ogunluk hissedari olmaya devam ettigi siirece bu durum, Sirket’in 6nemli politikalarini, Halka
Arz Edilen Paylar’1 satin alanlarin menfaatleri ile ¢atisacak sekilde etkileyebilir.

5.2. Ihracgr’min icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

Tiirkiye, Sirket’in faaliyet gistermekte oldugu sektor ve Sirket’in faaliyvetleri COVID-19
sebebiyle olusan kiiresel makroekonomik kosullardan olumsuz etkilenmektedir ve
etkilenmeye devam edebilir.

X geoelinde ¢ogu ekonomi, COVID-19 salgini veya benzer salginlarla tetiklenen kiiresel
X ik krizle baslayan ekonomik gerilemeden ciddi bir bigimde etkilenmektedir ve salginin
i {izerindeki etkisi devam etmektedir. Sirket’in faaliyet gosterdigi elektrik sektorii ve
kKe¥in faaliyetini esasl anlamda etkileyen kiiresel ekonomik daralmanin etkilerinin ne kad
fdam edecegi. yerel ve global Slgekte alinan dnlemlere ragmen. Helirsizigiri korumaktaﬂz'-‘-;f |
tirkiye gelismekté/olgh bir ekonom_i'-ora;%k salgindan ve salginin tqtikledjgi kiiresél ekonorf‘:ik’- A3
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krizden etkilenmistir. Eger benzer kiiresel ekonomik zorluklar devam ederse Tiirkiye ekonomisi
olumsuz olarak etkilenebilir ve Sirket’in faaliyetleri, faaliyet sonuglar ve mali durumu tizerinde
olumsuz bir etki dogurabilir.

Elektrige olan talep azalabilir.

Tiirkiye'deki elektrik talebi. makroekonomik kosullar, demografik faktérler ve mevsimsellik
gibi faktorlere gére degisebilir. Bu durum Sirket’in elektrik satig miktarini etkileyebilir. Covid-
19 Pandemisi salgiminin ekonomik etkileriyle iligkili olan faktdrler de dahil olmak lizere
makroekonomik kosullar {izerindeki herhangi bir olumsuz gelisme, tiiketicilerin ve isletmelerin
genel elektrik talebinde azalmaya neden olabilir.

Ek olarak niifus artisindaki durgunluk. geng ve kentsel niifustaki azalma veya dijitallesmedeki
duraksamalar gibi demografik faktérler de elektrik talebini azaltabilir.

Son olarak, elektrik talebi, elektrik tiiketimindeki mevsimsel degiskenlikler nedeniyle de
dalgalanma géstermektedir. Elektrik tiiketimi, genel olarak, yiiksek 1sitma ve aydinlatma
ihtiyaglar1 nedenleriyle kis aylarinda ve iklimlendirme ve sogutma ihtiyaglari nedeniyle yaz
aylarinda artmasina karsilik, 1sitma veya sogutma ihtiyacinin azaldigi ilkbahar ve sonbahar
aylarinda azalmaktadir. Sirket, elektrik tiikketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimsel bazda
vasanan degiskenliklerin Sirket’in Ongdremeyecegi veya karsiliginda gereken onlemleri
alamayacag bir sekilde etkilenmeyecegini garanti edememektedir. Bu durum, Sirket’in tirettigi
elektrik igin ongérdiigii genel talep diizeyinde bir azalmaya veya kesintiye neden olabilir.

Yukarida belirtilen makroekonomik ortam. demografik faktorler veya mevsimsellik gibi
faktorlerden herhangi biri, Sirket’in drettigi elektrie olan talebi etkileyebilir. Bu durum,
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faalivet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Elektrik piyasas: fiyatlart ve tahmini fiyatlar, énemli dlciide degiskenlik gosterebilir.

Spot elektrik piyasasindaki elektrik fiyati, nemli 6lgiide degiskenlik gosterebilmektedir. isbu
izahname tarihi itibariyla Biyogaz Santrali'nin kalan ortalama YEKDEM siiresi yaklagik 6
yildir. Bu nedenle Sirket, halihazirda spot elektrik piyasasindaki fiyat dalgalanmalariin
etkilerinden biiyiik 6lgiide korunmus durumdadir. YEKDEM, bir yenilenebilir enerji santralinin
isletmeye alinma tarihinden itibaren on yi1l siireyle (yenilenebilir enerji kaynagina bagh olarak
farklilik gosteren) dolara endeksli sabit bir satis fiyati uygulamasiyla yenilenebilir enerji
santrallerine tesvik saglamaktadir. Buna karsihk YEKDEM’den en ¢ok 10 yil boyunca
faydalanilabildigi igin, Biyogaz Santrali i¢in siirenin dolmasi sonrasinda Sirket, Biyogaz
Santrali i¢in YEKDEM den faydalanmaya devam edemeyecektir.

Biyogaz Santrali’in YEKDEM siirelerinin sona ermesi halinde Sirket. tirettigi elektrigi spot
elektrik piyasasinda spot piyasa fiyatindan satacaktir. Spot elektrik piyasa fiyatlari. elektrik arz
ve talep faktorlerinden etkilenerek degiskenlik gosterebilmektedir.

Yeni YEKDEM tarifesi, meveut YEKDEM tarifesine gore daha diisiik fiyatlan sunmakta ve
tarife her ii¢ ayda bir enflasyon ve déviz kuru degisikliklerine gére giincellenmekte olup fiyat
tist limiti ABD Dolar cinsinden belirlenmistir. Halihazirda yeni YEKDEM spot piyasa elektrik
fiyatlarindan daha yiiksek olsa da gelecekte bu durumun devam etme garantisi
bulunmamaktadir. Sirket YEKDEM veya spot piyasadan satma tercihini yillik olarak sonraki
il e¢me hakkina sahiptir. Eger yeni YEKDEM., spot piyasa elektrik fiyatlarindan daha

enebilir enerji i¢in saglanan devlet desteginin azalmast veya kesilmesi ya da devietin
drji politikasindaki ve enerji mevzuatindaki diger degisiklikler, Sirket’in gelecekteki
g(irim ve biiyiime planlarini olumsuz etkilgugbilir. _ /




Tiirkiye'de yenilenebilir enerji kaynaklarimin gelistirilmesi ve yenilenebilir enerji tiretimi.
devletin YEKDEM gibi diizenlemelerinden ve mali desteginden faydalanmaktadir. Tiirkiye nin
yenilenebilir enerjinin gelistirilmesini aktif bir sekilde destekleyen politika ve destek
mekanizmalarini benimsemis olmasina karsilik, bu yaklasim gelecekte degisebilir.

Ek olarak yeni YEKDEM fiyatlari, TL cinsinden belirlenmis olup iist limiti ABD Dolar
cinsinden belirlenmistir. Yeni YEKDEM fiyatlari, her {i¢ ayda bir enflasyon ve doviz kuru
degisikliklerine gore giincellenecektir. Yeni YEKDEM tesvik fiyatlari, her ii¢ ayda bir
enflasyon ve doviz kuru degisikliklerine goére giincellenecek olsa da finansmanin déviz ile
saglanmasi halinde, 6deme vadesi geldiginde doviz kurundaki dalgalanmalar tam olarak
yakalanamayabilir ve bdylece Sirket’in gelistirme asamasindaki mevcut yenilenebilir enerji
projelerinden beklentileri karsilanmayabilir.

ilgili tegvik politikalarinin yiiriirltikten kaldirilmas veya bu politikalarda yapilabilecek olumsuz
degisiklikler veya bunlarin uygulanmasiyla ilgili sorunlar ve belirsizlikler, Sirket'in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, elektrik satislarindan kaynaklanan tahsilat riskine tabidir.

Sirket, YEKDEM sonrasi dénemde alacaklarini zamaninda veya hig¢ tahsil edemeyebilir.
Sirket’in miisterilerinin ig¢inde bulundugu nakit sikintilani ve 8deme zorluklari gibi mali
sorunlar, Sirket’in, alacaklarini, zamaninda ve tam olarak tahsil edebilmesini engelleyebilir.
Ayrica Sirket, alacaklarim tahsil edebilmek amaciyla dava agmak durumunda kalabilir. Bu
durum da Sirket i¢in ek masraf dogurabilir. Sirket’in icra takibine konu tutarlar1 artabilir.
Sirket’in alacaklarini herhangi bir sekilde tahsil edememesi, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarini, mali durumunu. gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Alternatif enerji kaynaklartmin bulunmasi ya da alternatif enerji kaynaklarina talebin
artmast durumunda Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Yenilenebilir enerji sektorii hizla gelismektedir ve degisim igindedir. Teknolojik gelismeler
neticesinde gelecekte giines enerjisi sistemlerine nazaran daha diisiikk maliyetleri olan ucuz
enerji kaynaklarinin bulunmasi halinde, sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir. Bu durum, beklenen finansal performansi énemli 6l¢iide degistirebilir ve
sektorde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Biyokiitle yakit stoklarinin zarar gormesi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, Biyogaz Santrali’nin biyogaz yakit ihtiyacim siirdiiriilebilir sekilde saglamak igin bir
sonraki yil tiiketecegi biiyiikbag hayvan atig1 ile gesitli bitkisel/hayvansal girdi (musir silaji,
patates yesili vb.) ihtiyaglarimi bulundugu yilin son g¢eyreginde tedarik etmekte ve stok
sahalarinda muhafaza etmektedir. Her ne kadar yangin séndiirme teknolojileri ile donatilmig
olsa da stok sahalarinda herhangi bir sebeple ¢ikabilecek yangin sonucu Sirket, biyokiitle yakit
stoklarin1 kaybedebilir ve Biyogaz Santrali'nin yakit ihtiyacim karsilayacak tedarik zincirini
olusturmakta giigliik yasayabilir. Tiim stoklarin yangin riskine karsi sigortalar olsa da bu
sigorta zayi olan stoklarin maliyetini karsilamaktadir. Her ne kadar Biyogaz Santrali’nin kar
kaybi sigortalar olsa da Biyogaz Santrali’nin iigiincii sahis tedarikgilerden biyogaz tedarik
ederek faaliyet gdstermesi miimkiin oldugu i¢in Biyogaz Santrali’nin kar kaybi sigortasindan
faydalanmasi miimkiin olmayabilir.
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Halka arz isleminden once, Sirket’in paylar Tiirkiye'de veya yurt diginda halka agik herhangi
bir piyasada islem gérmemistir. Halka arzin gergeklesmesinden sonra Halka Arz Edilen
Paylar’a iliskin bir piyasanin olusacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile
mevcudiyetini devam ettirecegine iliskin hi¢bir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak.
Halka Arz Edilen Paylar’a iligskin olugan piyasanin likiditesi de Halka Arz Edilen Paylar’1 elinde
bulunduranlarin sayisina, yatinmcilarin Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka Arz Edilen Paylar’a
iliskin aktif bir islem piyasas1 olusmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu
durum da yatinmeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklar1 paylara iliskin alim ve satim
islemleri yapma imkanlarim1 olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin
pazarin sinirl olmasi, Halka Arz Edilen Paylar’1 elinde bulunduranlarin bu paylari arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve Halka Arz Edilen
Paylar'in islem gordtigii fiyatin degiskenligini etkileyebilir. Fiyat, halka arz fiyatinin altina
diisebilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylar’in, halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyati
ya da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuglar1 ya da
finansal performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka Arz Edilen Paylar’in
degeri, Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere,
kiiresel makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahname setinde deginilen risk
faktorleri kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak &nemli
dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet sonug¢larinda meydana gelebilecek
dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatinmcilarin beklentilerinin karsilanmamasi, Halka Arz
Edilen Paylar'in islem gordigii fiyvatin diismesine yol agabilir ve yatinmcilarin halka arz
kapsaminda aldiklar paylar halka arz fiyatindan veya bu fiyatin iizerinden satma imkanlar
hi¢bir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda Halka Arz Edilen Paylar’1 satin alan yatinmeilar, Halka
Arz Edilen Paylar’a yonelik yatirimlarinin tamamini veya bir kismim kaybedebilir.

Sirket’in halka aciklik oram simirlidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyan iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 44.000.000 TL nominal degerli pay BIST te
islem gorecektir. %24.1 oranindaki halka agiklik, paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilir,
paylarin alim-satim hacminin diisiik olmasina neden olabilir ve sonug olarak pay fiyati iizerinde
olumsuz etki yaratabilir.

Paylar Borsa'da islem gormeye basladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamasi
durumunda pay sahipleri. istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarin1 satamayabilir.

TL’nin degerindeki dalgalanmalar, Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar igin kote edilen fiyat TL cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka Arz Edilen
Paylar paylar bakimindan Sirket’'in dagitacag kar paylari, TL cinsinden ddenecektir. Sirket
mali tablolari da TL cinsinden diizenlenmektedir. TL nin degerindeki dalgalanmalar, Halka Arz
Edilen Paylar’in degerini etkileyebilir.

Halka Arg Edilecek Paylar, fivat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

adyrin gerceklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin pazarmn likiditesi

\rz Edilecek Paylar’1 elinde bulunduranlarin sayisina, yatinmeilarin Halka Arz Edilecek

satin alma ve sajma hacmine. islem sikligina ve diger fakl iorlere bagl olacaktir. ??ka‘
ir
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olmayabilir. Bu durumda yatirimeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklari Halka Arz Edilecek
Paylar’a iligkin alim ve satim islemleri yapma imkanlari olumsuz yonde etkilenebilir. Halka
Arz Edilecek Paylar’a iligkin pazarda likiditenin diisiik olmasi, Halka Arz Edilecek Paylar’i
elinde bulunduranlarin bu paylar arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylar'in islem gordiigli fiyatin
degiskenligini artirabilir. Halka Arz Edilecek Paylar’in fiyati, zaman zaman 6nemli boyutta
dalgalanlara maruz kalabilir. S6z konusu dalgalanmalar, Sirket’in mali performansiyla ya da
gelecege yonelik kazang beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yasanacak
genel bir diisiis. hisse senetlerine yonelik vergisel degisiklikler, ya da benzer sermaye piyasasi
araglarina yonelik piyasalarda yasanacak dusiisler, Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin islem
pazari ile Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin olusan pazarin likiditesi iizerinde olumsuz etki
dogurabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilecek Paylar’in halka arz edilecegi pazarda ikincil piyasada islem
gordigii fiyati ya da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica, Sirket’in faaliyet
sonuglart ya da mali performansi, bu bélimde deginilen risk faktorleri veya diger kosullar
nedeniyle analistlerin veya yatinmeilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka Arz Edilecek
Paylar’in fiyati Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek
degisikliklere, kiiresel makroekonomik kosullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger etkenler ile
bu béliimde deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki
olarak onemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket faaliyet sonuglarinda meydana gelecek
dalgalanmalar ve analistlerin ya da yatirimcilarin beklentilerinin karsilanamamasi, Halka Arz
Edilecek Paylar’in islem gorecegi fiyatin diismesine yol agabilir ve yatirimcilar halka arz
kapsaminda aldiklar1 Halka Arz Edilecek Paylar’1 halka arz fiyatindan veya onun iizerinde bir
fiyatla satma. hatta genel olarak satma imkamm bulamayabilir. Sonug¢ olarak. halka arz
kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylar’i satin alan yatinmecilar Halka Arz Edilecek Paylar’a
yonelik yatinmlarinin tamamim veya bir kismini kaybedebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar’in ileride biiyiik miktarlarda satilmasi, bedelli sermaye artirinu
yapilmast ya da bu gibi satislarin gergeklesebilecegine yonelik algi, Halka Arz Edilecek
Paylar’in piyasa degerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Ihraggr ve Ihragernin tiim ortaklari, Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
bagladid1 tarihten itibaren bir y1l boyunca bedelli sermaye artirnmi yapmayacaklarinm, maliki
olabilecekleri Sirket paylarini satmayacaklarini, devretmeyeceklerini, rehnetmeyeceklerini
veya bu paylar iizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacaklarini, dolasimdaki pay miktarinin
artmasina sebep olmayacaklarini, bu sonuglar1 dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem
yapmayacaklarini ve yonetim kontroliine sahip olduklar herhangi bir istirak ya da bagl ortaklik
veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu smmrlamalara uyulmasim
saglayacaklarini borsa diginda yapilacak satiglarda da satisa konu paylarin bu sinirlamalara tabi
olacaginin alicilara bildirilecegini taahhiit etmistir.

Tty

maddesinin birinci ve iigiincii fikralar1 uyarinca sahip olduklann Sirket paylarini, Borsa
Istanbul’da islem gérmeye basladiklari tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatinin
altinda bir fiyattan borsada satmayacaklarini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada
satilmas1 sonucu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarim taahhiit
etmistir.Bu siirelerin sona ermesinden sonra, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arz
etmeyen pay sahipleri ya da bagkalar tarafindan gergeklestirilecek bu gibi satislar veya bu gibi
gergeklesebilecegine yonelik algi Halka Arz Edilecek Paylar’in islem gordiigii fiyat
ride $irket’in sermaye artirimi yoluyla sermaye toplama imkanini olumsuz yonde
yebilir. SATEAY VA




Sirket, pay sahiplerine kir payi édememeye karar verebilir ya da gelecekte kar payt
dagitamayabilir.

Halka agik sirketler, ilgili mevzuat ve Kurul diizenlemeleri uyarinca hazirlanan esas
stzlesmeleri ve hissedarlarinca benimsenen kar dagitim politikalart dogrultusunda kér pay:
dagitmaktadir. Halka agik sirketler. kendi takdirlerinde olmak {izere, nakden ve/veya bedelsiz
paylar seklinde kir payr dagitabilecekleri gibi. kan sirket biinyesinde tutmaya da karar
verebilirler. Mevcut olmasi halinde, gelecekteki karin fiilen 6denmesi ile bu 6demenin sekli ve
de bunlarin tutarlar, yeterli kér elde edilmemesi, dagitilabilir kar ve yedek akg¢elerin miktar,
net isletme sermayesi gereksinimleri. finans maliyetleri, sermaye harcamalarn ve yatinm
planlari. hasilat, karhlik seviyesi, bor¢-6zsermaye orani, pay sahiplerinin kér pay1 hedef ve
beklentileri ile yonetim kurulunun farkli zamanlarda kendi takdiri dogrultusunda ilgili
addedecegi diger faktorler de dahil ancak bunlarla sinirh olmaksizin birtakim etkenlere bagh
olacaktir.

Sirket dnemli dlglide kar elde etse bile, yonetim kurulunun s6z konusu karin 6zkaynaklarin
giiglendirilmesi, yeniden yatirnm ya da sirket satin alimlar vasitasiyla pay sahiplerine daha
yiiksek bir deger yaratacagim diisiinmesi gibi bagka amaglarla kullanilmasi durumunda kérin
kullanimina iliskin genel kurula sunacag 6neri kar payr 6denmemesi yoniinde olabilir. Sonug
olarak, Sirket’in gelecekteki kér pay1 6demeleri degiskenlik arz edebilir ve kisith olabilir.

Sirket’in ortaklik yapisinda veya mevcut ortaklart arasindaki iliskide meydana gelen
gelismeler Sirket’i olumsuz yonde etkileyebilir.

A Grubu pay sahibinin sahip oldugu paylarn gelecekte iigiincii kisilere satmasi halinde Sirket’in
yeni ortagi ya da ortaklar Sirket’in idaresi konusunda mevcut A Grubu pay sahibi ile ayn
performans: gosteremeyebilir veya menfaatleri Sirket'in ya da diger pay sahiplerinin
menfaatleriyle értiismeyebilir. Benzer bir sekilde, Sirket’in mevcut ortaklar arasindaki iliskinin
bozulmasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir. Bu durumlardan herhangi birinin
meydana gelmesi Sirket’in faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Ihragei’min finansal performansinin beklentilerin altinda olusmast veya sermaye piyasasi
kosullarimin kotiilesmesi durumunda Ihragei’min paylarimn fivani diigebilir. Yatirimcilar
pivasa riskinin farkinda olarak yatirim karart almalidir.

Sirket ge¢mis yillarda gosterdigi finansal performansi siirdiiremeyebilir. Sirket’in finansal
performansinin piyasa beklentilerinin altinda olmasi Sirket’in paylarinin fiyatinin diigmesine
sebep olabilir. Sirket paylarinda yasanabilecek yiiksek hacimli satiglar nedeniyle pay fivatinda
yasanan diisiisler pay sahiplerinin zarar gormesine neden olabilir. Ayrica Sirket’in
performansindan bagimsiz olarak, sermaye piyasasi kosullarimin kotiilesmesi durumunda.
fhraggi’nin pay fivatimin da olumsuz yonde etkilenmesi stz konusu olabilir ve bu durumda
Sirket pay sahiplerinin zarar gérmesine neden olabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz isleminden once. Sirket’in paylan Tiirkiye'de veya yurtdisinda halka agik herhangi
bir piyasada islem gérmemistir. Halka arzin gergeklesmesinden sonra Halka Arz Edilen
Paylar’a iliskin bir piyasanin olusacagina ve gelisece@ine veya bu tiirden bir piyasa geligse bile
mevcudiyetini devam ettirecegine iliskin higbir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak,
Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin olusan piyasanin likiditesi de Halka Arz Edilen Paylar™1 elinde
Mduranlarin  sayisina, yatinmeilarin halka arz edilen paylara iliskin bir pazar
R¥rmalarindaki menfaatlerine ve diger faktdrlere bagli olacaktir. Halka Arz Edilen Paylar’a

. Rlijiin aktif bir islem piyasasi olusmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu
’ ‘0\5 m da yatirimeilarin halka arz kapsamyada satin aldiklar pzi/jz iligkin almi \)e’?sdr "
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islemleri yapma imkanlarim olumsuz ydnde etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin
pazarin sinirh olmasi, Halka Arz Edilen Paylar’1 elinde bulunduranlarin bu paylari arzu ettikleri
miktarda. fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve Halka Arz Edilen
Paylar’mn islem gérdiigii fiyatin degiskenligini etkileyebilir.

Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gerceklestirilmemesi, Sirket’in pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarimin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda
belirtilen varsayimlarinin  gergeklesmemesi durumunda Sirket’in finansal performansi
beklentilerin altinda olusabilir ve bu durum. Sirket’e iliskin gelecek beklentilerini olumsuz
etkileyerek Sirket’in pay fiyatim diisiirebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi, Sirket pay
fiyatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirnmeilarin yatirrm kararlarinin
s6z konusu varsayimlarin detayh sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

5.4. Diger riskler:
Kredi Riski

Kredi riski, bir miisterinin veya kars: tarafin finansal araglarla ilgili sézlesmenin sartlarim
yerine getirememesinden kaynaklanmakta olup temel olarak, Sirket’in ticari alacaklan ve
bor¢lanma senetlerindeki yatinmlardan dogabilecek finansal =zararlar kredi riskini
olusturmaktadir.

Likidite riski
Likidite riski Sirket’in ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliiklerini karsilayamamas: riskidir.
Kur riski

Sirket, gegerli para birimlerinden farkli olan bir para biriminden yaptig1 satislar, satin almalar
ve borglar nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Bu iglemlerde kullamlan bashica para
birimleri TL ve Avro’dur.

Piyasa Riski

Piyasa riski; déviz kurlan ve faiz oranlan gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket'in
gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir.

Faiz Oranit Riski

Sirket degisken faizli kredileri, gesitli degisken oran gostergelerinin tekrar fiyatlandirilmas:
sonucu olusan farkliliklar igin riske maruz kalmaktadir. Risk yonetiminin amaci piyasa faiz
oranlarini Sirket’in isletme politikalar ile uyumlu tutarak net faiz gelirlerini optimize etmektir.

Dogal Afetler, Savas, Olaganiistii Durumlar ve Salgin Hastaliklar Yasanmast

Sirket’in kontrolii disinda gelisen dogal afetler. terdr olaylari, ayaklanma, savas ve salgin
hastaliklar, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.
Dogal afetler, hava durumundaki olagandisi sartlar, hastalik. grevler. nakliye problemleri.
hiikiimet diizenlemeleri, siyasi karigikliklar, terdr saldirilar1 veya yangin, patlamalar, mekanik
ariza, 1$ kesintileri ve sanayi {iretimini etkileyen enerji kesintileri gibi nedenlerle plansiz sekilde
imde durmalar veya yavaslamalar meydana gelebilir ve bu durum Sirket’in iiretim
rinin aksamasina neden olabilir. Sirket’in bu durumlardan herhangi biriyle
smasi durumunda yeterli kapasiteye sahip alternatif tedarik. saglayabllecek t 51sle|
ut olmayabilir veya bu clurum diretim mallyetlenm arttirapilir: ;
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihracgr hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihraq:g:mm ticaret unvam ve isletme adi:

Sirket’in unvani ARF Bio Yenilenebilir Enerji Uretim Anonim Sirketi olup kullanilan isletme
ad1 bulunmamaktadir.

6.1.2. ihragcimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Ticaret siciline tescil edilen merkez Aziziye Mah. Cinnah Cad. No:52/8
adresi: (Cankaya /Ankara

Bagh  bulundugu ticaret sicil Ankara Ticaret Sicili Midiirligii
Miidiirliigii:

Ticaret sicil numarasi: 399723

6.1.3. Ihraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket. istanbul Ticaret Sicili'ne 2016 yilinda tescil edilmistir. Sirket Esas S6zlesmesi’nin 5.
maddesi uyarinca Sirket’in siiresi simirsizdir.

6.1.4. Thraceinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraceinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C Kanunlan

ihraceinin Kuruldugu iilke: Tirkiye Cumuriyeti

Kayith merkezinin adresi: Aziziye Mah. Cinnah Cad. 52/8
(Cankaya/Ankara

internet adresi: www.arfbio.com

Telefon: 031244203 14

Faks: 031244203 16

6.1.5.ihragq faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Asagidaki tabloda, Sirket’in kurulusundan itibaren gosterdigi geligmenin 6nemli asamalar yer

almaktadir.
Tarih Gelisme
2016 Sirket, “ARF Bio Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.” adiyla 2016 yilinda
yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gostermek iizere Ankara’da
\ \\3\ 500.000 TL sermaye ile kurulmustur.
Biyogaz Santrali toplam 21 milyon ABD dolari yatim ile anahtar [B.b
olarpk Ruirulmus. o lisans2017 yilinda alfomyst [r
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Sirket adres degisikligine giderek merkez adresini Aziziye Mah. Cinnah
Cad. No: 52/8 Cankaya / Ankara’dan Aziziye Mah. Cinnad Cad. No:
52/7 Cankaya / Ankara adresine tasimistir. Isbu adres degisikligi
19.06.2017 tarihinde tescil edilmis olup 22.06.2017 tarih ve 9353 sayih
TTSG de ilan edilmistir.

2018

Sirket gegici kabul, proje onay ve tiretim lisanslarini almis olup elektrik
tiretim faaliyete gegmistir.
Sirket nakdi sermaye artinnm gergeklestirmis olup bu kapsamda

sermayesi 2.000.000 TL olmustur. isbu sermaye artinmi 22.05.2018
tarihinde tescil edilmis olup 24.12.2018 tarih ve 9585 sayili TTSG'de

ilan edilmistir.

2020

Sirket adres degisikligine giderek merkez adresini Aziziye Mah. Cinnah
Cad. No: 52/7 Cankaya / Ankara’dan Aziziye Mah. Cinnad Cad. No:
52/8 Cankaya / Ankara adresine tasimistir. Isbu adres degisikligi
16.07.2020 tarihinde tescil edilmis olup 16.07.2020 tarih ve 10119 sayili
TTSG’de ilan edilmistir.

2021

Sirket ortak alacaklarindan sermaye artinm gergeklestirmis olup
sermayesini  15.000.000 TL'ye ¢ikarmustir. isbu sermaye artirimi
11.02.2021 tarihinde tescil edilmis olup 12.02.2021 tarih ve 10266 sayili
TTSG de ilan edilmistir.

Sirket nakdi sermaye artinmi gergeklestirmis olup sermayesini
70.000.000 TL’ye ¢ikarmistir. Isbu sermaye artinmi 25.03.2021
tarihinde tescil edilmis olup 26.03.201 tarih ve 10296 sayili TTSG de
ilan edilmistir.

Al Girisim Sermayesi Yatinm Ortakh@ Anonim Sirketi (Mevcut
tinvani: Pardus Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi Anonim Sirketi)
sermaye artirnmina istirak etmek suretiyle. sirkette pay sahibi olmusgtur.
Bu sermaye artirnmi kapsaminda Sirket’in sermayesi 105.241.000 TL ye
artmig olup isbu sermaye artirnmi 24.12.2021 tarihinde tescil edilmis
olup 24.12.2021 tarih ve 10480 sayili1 TTSG'de ilan edilmistir.

2022

Sirket, Izmir'in Odemis, ilgesinde yer alan faal durumdaki biyogaz
tesisindeki ana kaynaga ilave olarak GES yapma hakkina sahip olmustur
ve EPDK’dan 0.7 MW ilave GES yatirimu izni almustir.

Sirket i¢ kaynaklardan sermaye artinm gergekestirmis bu kapsamda
sermayesini 137.500.000 TL’ye ¢ikarmistir. Isbu sermaye artirimi
30.03.2022 tarihinde tescil edilmis olup 30.03.2022 tarih ve 10548 sayili
TTSG de ilan edilmistir.

Sirket adres degisikligine giderek merkez adresini Aziziye Mah. Cinnah
Cad. No: 52/8 Cankaya / Ankara'dan Bestepe Mah. Nergiz Sk. Gama
Binasi1 Blok No: 9 I¢ Kapi No: 36 Yenimahalle / Ankara adresine
tasimistir. Isbu adres degisikligi 05.08.2022 tarihinde tescil edilmis olup
05.08.2022 tarih ve 10633 sayih TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket sermaye azaltimina gitmis bu kapsamda sermayesi 105.241.000

TL olmustur. Isbu sermaye azaltimi 12.09.2022 tgrihinde tescil edilr)}is
“0Jup12.09:2022 tarih ve 10658 sayili TTSG'de'il[& edilmistir. "L /00




2023 Sirket’in kayitli sermaye sistemine geg¢isine SPK'nin 26.01.2023 tarihli
ve 4/108 sayili toplantisinda izin verilmis olup Sirket gergeklestirdigi
24.07.2023 tarihli genel kurul toplanti kapsaminda esas sozlesmesini
tadil ederek kayith sermaye sistemine ge¢mistir. Isbu esas s6zlesme
tadili 17.08.2023 tarihinde tescil edilmis olup 21.08.2023 tarih ve 10897
sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket sermaye artinnmina giderek tamamu i¢ kaynaklardan karsilanmak
iizere ¢ikarilmis sermayesini 147.337.401 TL’ye ¢ikarmugtir. Isbu
sermaye artirimi 08.12.2023 tarihinde tescil edilmis olup 08.12.2023
tarih ve 10975 sayili TTSG de ilan edilmistir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrag¢inin
onemli yatirinmlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Ilerleyen asamalarda eklenecektir.

6.2.2. ihragq tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:
llerleyen asamalarda eklenecektir.

6.2.3. ihrageinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihraggiyr baglayicr olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in yonetim kurulu tarafindan fon kullanim yeri raporu hazirlanmistir. Bu rapor haricinde
yatinmlar hakkinda baglayici alinan bir karar veya imzalanan bir s6zlesme ile girisim
bulunmamaktadir.

6.2.4. ihracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

llerleyen asamalarda eklenecektir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracq: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakas:

Sirket, Izmir'in Odemis ilgesi Bozcayaka koylinde yer alan Biyogaz Santrali ile
biyometanizasyon tipi biyogaz santralleri ile kaynagindan ayri toplanan ve mekanik ayirma
tesislerinde ayristirilan organik atiklarin fermantasyon {initelerine alinmasi. burada olusturulan
gazin, gaz motorlarinda yakilarak elektrik enerjisine donistiiriilmesi yoluyla yenilenebilir
ektrik enerjisi liretmektedir. Sirket'in ana faaliyet konusu ise: bivogaz enerji {iretimi
esinde ortaya ¢ikmis olan bitkisel ve hayvansal atik malzemenin. ham ve islenmis organik

olusturulmasi. tiretilmesi tesisin isletilmesi.
‘ \EXATIRIM
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giibrenin perakende ve toptan satigi, pazarlamasi, ticareti, ithal ve ihracim yapmak olarak
ozetlenebilir.

20.09.2018 itibariyla Sirket’in sahip oldugu elektrik {iretim lisansinin toplam giicii 4,8 MWe olup
bunun tamami Biyogaz Santrali’nden olusmaktadir. Tesis ile biiyiikkbas hayvan atif ile gesitli
bitkisel/hayvansal girdileri (musir silaji. patates yesili vb.) kullanarak elektrik tiretimi
gerceklestirmektedir.

Santralin 0,621 MW kurulu giiciinde olan kisminin gegici kabulii Ekim 2018°de Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanlig1 tarafindan yapilmis ve santral 2019 YEKDEM tarifesine kaydedilmigtir.
Tesisin 4.268 MW kurulu giiciinde olan kisminin gegici kabulii ise 2018 y1l1 sonunda yapilnugtir.
Santral 2018 yil1 sonundan itibaren kademeli olarak faaliyete ahnmustir.

Biyogaz Santrali yillik ortalama 36.000.000 kWh elektrik iiretimi ile 2021 yih YEKDEM
listesinde biyogaz tesisleri iginde kurulu giicii ile 8. biiyiik tesis olarak yer almistir.

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren yillara ait satig geliri
sirasiyla 11.743.781 TL, 163.298.254 TL ve 91.490.241 TL olmugtur.

Sirket’in tiretim lisans1 2018 yilindan 2067 yilina kadar gegerli olacak sekilde 49 yilhik bir siireyi
kapsamaktadir. Sirket, 2021 yilinda 18.769.532 KWh elektrik iiretmis ve satisindan 21.278.506
TL gelir elde etmistir.

Elektrik piyasasinda faaliyet gdsteren iretim tesislerinin 28.01.2014 tarihli ve 28896 sayih
RG’de yayimlanan Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullamm Yonetmeligi uyarinca iletim
veya dagitim sistemlerine baglamir. Biyogaz Elektrik Santrali'nden diretilen DC. dogrultma
devreleri vasitasiyla sebekede kullanilacak AC formuna déntistiirilmektedir.

Biyogaz Santrali Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh
Kullanimina iliskin Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun, 18.11.2013 tarihli Bakanlar
Kurulu Karar gergevesinde yonlendirilmis, insa edilmis. kabulii yapilmis ve sdz konusu
mevzuata uygun olarak isletilmektedir. S6z konusu santralin gegici kabul tarihinden itibaren 10
vil boyunca iirettigi elektrik 13,3 Cent/KwH fiyatla sisteme satilacaktir. Santralin kullamlabilir
faydali mrii 25 yil olup ilk 10 y1l sonrasinda iiretilen elektrik serbest piyasada satilacaktir.

Sirket elektrik satisinin yani sira karbon emisyonu ticareti ve giibre satisi faaliyeti de
yiirtitmektedir.

Faaliyetler:

Elektrik Satisi

Sirket, direttigi elektrigi YEKDEM kapsaminda satmaktadir. Asagidaki tabloda 31.12.2020,
31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri igin YEKDEM satisi
yapilan iiretimler gosterilmistir:

0, 0,
NET SATISLAR | 4 10000 % 31.12.2021 % 31.12.2020 %
Uriinler/Hizmetler
Elektrik Satigi 50.241.362 55 21.103.452 13 11.686.979 100
41.132.520 44 144.097.800 87 0 0
116.359 | 55.055 0.3 0 0
91490241 100 | _165.256.307 100 g 11686979 |
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Karbon Emisyonu Ticareti

Emisyon azaltimlarinin ulusal yiikiimliiliik kapsami disinda, devletlerin belirledigi politikalar
ve hedeflerden bagimsiz olarak goniilliiliik esasinda gergeklestirildigi goniillii karbon piyasalari
da ortaya ¢ikmistir. Bu piyasada ticareti yapilan emisyon sertifikalarina Goniillii Emisyon
Azaltim (Voluntary Emission Reduction-VER) sertifikasi adi verilmektedir. Faaliyetleri
kapsaminda olusturduklari sera gazi emisyonlarimi dengelemek isteyen firmalar emisyon
miktarlarini hesaplamakta ve emisyon azaltimi saglayan baska yenilenebilir enerji projelerinin
tiretmis oldugu karbon sertifikalarim sosyal sorumluluk ¢ergevesinde satin almaktadir.

Sirket bu projesinde karbon sertifikasi almak i¢in Gold Standart’a sertifika bagvurusunu yapmis
ve bagvuru Gold Standart GSID 7527 numarasiyla valide edilmistir.

Sirket’in 2018-2019-2020 yillarina ait goniillii 2.100.000 tonluk emisyon azaltim sertifikasi
(VER) satilmigtir. Ayrica 2018-2019-2020 yillarina ait 1.800.000 ton géniillii emisyon azaltim
sertifikas1 (VER) ise satilmistur.

Sirket’in 2021 yili gelir tablosunda karbon emisyon satis gelirleri 142.139.747 TL, 2022 yilinda
ise 41.132.520 olarak gergeklesmistir.

Giibre Satisi

Sirket. organik ve organomineral olarak hem kati hemde sivi giibre {iretim tesisi yatirimim
tamamlamis ve Kasim 2022 sonu itibarila devreye almistir. Giibre Uretim Tesisi'nin kati
organomineral giibre kapasitesi yillik 50.000 ton. sivi organomineral giibre iiretim kapasitesi
yillik 50.000 tondur. Organomineral giibre fiyatlari 11.500 TL/ton ile 18.000 TL/ton arasinda
degismektedir. Siv1 giibrede de litre fiyatlar1 50 TL ile 100 TL arasinda degismektedir.

Sadece kati giibre i¢in yillik 50.000 ton iiretim ve 11.500 TL/ton satis fiyatindan yillik
575.000.000 TL kat: giibre hasilati potansiyeli ile giibre geliri Giibre Uretim Tesisi'nin en
biiyiik geliri olmaktadir.

Fosil temelli sistemlerin aksine, biyokiitlenin biiylimesi ve ¢iiriimesi dogal bir dongiiniin pargasi
oldugu igin biyoenerji iretimi ve kullanimi genel olarak “karbon nétr” olarak kabul
edilmektedir

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agi3a ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢ginin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sektore Genel Bakas:

Yenilenebilir enerji, enerji erisiminin genigletilebilmesi, iklim hedeflerine ulagilmasi ve enerji
sektoriinden karbonun ¢ikarilmas: i¢in uygulanabilir se¢enekler sunmaktadir. Ithal yakitlara
baglilig1 ve fosil yakit fiyatlarindaki dalgalanmalara kars: hassasiyeti azaltabilecek olan
ebilir enerjinin gelisiminde dogru politika ve 6zel sektér yatinmlari nemli rol
amaktadir. Yenilenebilir enerji, hava kalitesinin iyilestirilmesine katkida bulunurken aym
alda enerji tretimi igin suya bagimhihg: da azaltmaktadir. Ek olarak. yenilenebilir enerji




teknolojileri ve tedarik sistemlerine yapilan yatirnmlar, yeni ekonomik firsatlar yaratarak
istihdami artirmaktadir.

Biyoenerji tiretimi ve kullammimin. kirsal bdlgelerin kalkinmasi. farkli gelir kaynaklarinin
yaratilmasi. fosil yakit kullaniminin azalmasiyla ithalata bagimlhiliginin azaltilmas: ve iklim
degisikliginin dniine gegilmesi gibi ¢esitli olumlu etkileri bulunmaktadir.

Stirdiiriilebilir biyokiitle kullaniminin, sera gazi1 emisyonunun azaltilmasi, biyolojik ¢esitlilik,
toprak kullanimi, su ve hava kirliligi gibi konularda olumlu etkileri bulunmaktadir.

Biyokiitle. uygulanan gesitli ¢evrim yontemleri sonucunda biyoenerjiye doniistiirtilmektedir.
Uygulanan teknolojiler, hammaddelerin fiziksel yapisina, kimyasal bilesimine ve gerekli enerji
hizmetlerine gére uyarlanmaktadir.

Anaerobik ¢iirtitme, biyokiitlenin oksijensiz ortamda biyolojik olarak par¢alanmasi islemidir.
Bu islemde hayvansal atiklar, anitma ¢amuru, tarimsal atiklar, kentsel atiklar. gida isleme
atiklar1 gibi ¢esitli atiklardaki organik maddeler pargalanarak kapali bir konteynira (biyogaz
¢lirtitiiciisii) alinmakta ve anaerobik kosullar altinda
metan agisindan zengin biyogaz iiretilmektedir. Uretilen biyogaz. 1sitma veya pisirme amagh
veya gaz ve buhar tiirbinleri araciligiyla enerji tiretimi i¢in kullanilabilmektedir. Biyogaz ayrica
zenginlestirilerek daha yiiksek 1s1 igerikli biyometan gazina doniistiiriilebilmekte veya dogal
gaz sebekesine verilebilmektedir. Diger taraftan, anaerobik giiriitme islemlerinin ardindan
ortaya ¢ikan artiklar, organik toprak islahi veya giibre olarak kullanilabilmekte veya
satilabilmektedir.

Elektrik piyasasindaki talep biiylimesi, hizli sanayilesme siireci ile birlikte 2000°1li yillarin ilk
yarisinda yiiksek seviyelerde ger¢eklesmistir.

Gelecekte elektrik talebini etkileyvecegi ongoriilen bes faktér bulunmaktadir. Bu faktorler
arasindan; bilylime odakli devlet politikalarinin ve gii¢lii sanayi biiyiimesinin en biiyiik etkiye
sahip olacag dngoriilmektedir

Sanayinin Gelisimi ve Ekonomik Biiyiime

Sanayi sektorii farkli enerji kaynaklari (elektrik, 1s1) aracih@iyla katma degerli iiriinler
olusturmaktadir. Bu prensibe gore sanayi f(retimdeki artig, elektrigin kullamiminda ve
dolayisiyla talebinin artisinda dogrudan etkilidir. Sanayi {iretimindeki artisin uzun vadede
elektrik talebini artiracagi Ongoriiliirken elektrik verimliliginin ve ekonomik duraklamalarin
ters yonlil bir etki yaratabilecegi tahmin edilmektedir.

Devlet Politikalar

Devlet, cesitli tesvikler aracilifnyla elektrik talebini dogrudan ve dolayll olarak
etkileyebilmektedir. Ornegin 2019 yilinda Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanlig
tarafindan diizenlenen bir uygulama ile 2 milyon hane halkinin yararlanmasi igin elektrik
tiiketim destegi verilmeye baslanmistir.

Refah ve Niifus

Kiiresel elektrik talebindeki artisin 6nemli bir béliimii Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerle
iliskilendirilmektedir. Bu talep artisinin iki farkh temel sebebi bulunmaktadir: (i) artan refah
seviyesinin tiiketici iirtinlerine y6nelik talebi artirmasi. (ii) niifusun artmas1 sonucunda daha
fazla elektrik tiiketicisi olmasinin etkisiyle talebin artmasi.

Elektxi laniminda Verimlilik

0 E.Zk talebi artan niifus ve refah seviyesiyle yiikselirken, teknoiopk gelismeler ve deylet
olifr nin sag ign verimlilik rs ybnli  bir




azaltabilmektedir. Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plani’nin elektrik talebinde uzun vadede
onemli bir etkiye sahip olacag: beklenmektedir.

Elektriklendirme Siireci

Elektriklendirme siireci, dogal kaynaklarin yakilmasi sonucu elde edilen enerjiden elektrik
enerjisine gegilmesi siirecidir. Elektrikli ara¢larin kullaniminin yayginlastirilmasi, elektrikli ark
firinlarinin gelistirilmesi ve evlerde elektrikli 1sitmanin kullanilmas: bu duruma 6rnek olarak
gosterilebilir. Ulkenin ithal enerji kaynaklarina olan bagimliigimi azaltmak amaciyla,
elektriklendirme faaliyetlerine enerji politikalarinda giderek daha fazla yer verilecegi
ongoriilmektedir.

Tiirkiye'nin elektrik tiretimi son 50 yil i¢erisinde hizla biiyiimiis, elektrik {iretim kaynaklar da
cesitlenmistir.

Kaynak Turiine Gore Kurulu Giig (GW, 2001-2020)
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EPDK nin Haziran 2020 tarihli Kurul Karari’na gére biyokiitle enerji santrallerinin y1llik azami
tiretim miktar1 yilda 7 bin 500 saat ile %85 kapasite faktoriine karsilik gelen iiretim miktan
olarak kabul edilmistir.

Biyokiitle santralleri emreamadeligi, verimi ve kapasitesi yiiksek tesislerdir, kesikli degil
stirekli enerji saglayabilirler.

Biyokiitlenin enerji tiretiminde diger enerji kaynaklarina kargi 6nemli avantajlar vardir:
» Sera gazi emisyonlarina azaltici ve iklim degisikligine yavaslatici etkisinin olmasi

» Toprak koruma, su ve besin {iretimini giivence altina almas (aksi taktirde girdi olarak
kullanilan tarimsal ve ormansal organik atiklar azalacaktir)

» Peyzaj degeri olusturmasi
» Siirekli is olanagi olusturmasi
¢ Devlete ekonomik avantajlar saglamasi

o Her biyoenerji doniisiim zinciri, temel bir enerji iiriiniine ek olarak ortak iiriinler iiretir.
Ortak iiriinler, tiim siirece 6nemli ekonomik deger katabilir. Ornekler arasinda hayvan
yemi, gida katki maddeleri. zel kimyasallar, odun kémiirii (biyokdmiir). kiil ve
organik giibre bulunmaktadir

Sirket enerji sektorii altinda yer alan yenilenebilir enerji kaynaklarindan olan biyogaz enerjisi
alt sektoriinde firetici olarak faaliyet gostermektedir. Yenilenebilir enerji sektdriinde meydana
gelen kiiresel ve yerel gelismeler, Sirket’in faaliyeti {izerinde etki yaratabilir.

Kurulu Giic ve Uretim

2020 yilinda Ttrkiye'de bulunan biyokiitle {iretim tesislerinin toplam lisansl kurulu giicii 2019
yilina gore %27,7 artarak 1.485 MW seviyesine, toplam biyokiitle ve atik 1s1 iiretim tesislerinin
sayis1 ise 358 e ulagsmistir. Tiirkiye'de toplam biyokiitle kurulu giicii 2015-2020 yillar1 arasinda
villik ortalama %33.9 biiyiimdistiir.'

2020 yilinda biyokiitle tesislerinin kurulu giicii, toplam enerji kaynaklar1 kurulu giiciiniin
%1.57ini olusturmakla birlikte, yenilenebilir enerji kaynaklari kurulu giigleri igerisinde %3
oraninda paya sahip olmustur.

2019 y1h toplam kurulu gii¢ dagilimi incelendiginde. en biiyiik kismi %54 oranindaki payi ile
biyogaz olusturmaktadir. Biyogaz sirasiyla kat1 biyoyakit, kentsel atiklar ve sivi biyoyakit takip
etmektedir.

Sirket’in Sektirdeki Konumu

Sirket, sektorde, biyogaz iiretimi ile elektrik enerjisi iiretimi ve YEKDEM destekleme
mekanizmasi ile 2019 yilindan itibaren 10 y1l siire ile 13.3 ABD Dolar1 Cent/KW devlet alim
garantisi anlagmasi ile satis yapmaktadir.

Bunun diginda Sirket’in biyogaz tiretim siireci kapsaminda anaerobik fermentasyon yontemi ile
biiylikbas hayvan digkist ve bitkisel atiklarin fermente edilmesinden organik giibre
iretilmektedir. Sirket’in biyogaz tesisinin ¢ikigina yapilmis olan organik ve organomineral
giibre {iretim tesisi ile de Sirket organik ve organomineral giibre iiretimi yapmaktadir. Bu
entegre yap Sirket’e rekabet avantaji saglamaktadir. Sirket, elektrik, organik ve organomineral
giibre iiretmekte ve drettigi elektrik kapsaminda elde ettigi karbon sertifikasi ile karbon
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varliklar1 piyasalarina erisim saglamakta olup isbu gesitlilik, sadece elektrik {iretimi
gergeklestiren rakiplerine kiyasla Sirket’e avantaj saglamaktadir.

Sirket, 4.8 MWh kapasiteli elektrik iretim tesisi, 50.000 ton/yil kapasiteli organomineral kati
giibre tesisi, 25.000 bin ton/yil kapasiteli sivi giibre tesisi ve yillik yaklasik 1.000.000 ton
karbon sertifikasi ile gelirlerini cesitlendirmis sinirli sayida biyogaz tesisleri arasinda yer
almaktadir.

Karbon Varhklar: Pivasasi

Isbu izahname tarihi itibariyla 191 iilke, sera gazi emisyonunu azaltmay1 amaglayan Kyoto
Protokolii’'nii imzalamistir. Kyoto Protokolii uyarinca, iilkelerin yayabilecegi CO2 miktarlari
belirlenmis ve emisyon degerleri yiiksek olan iilkelere CO2 kredisi kullanma zorunlulugu
getirilmigtir. Kullanilmamis emisyon birimlerine sahip iilkeler ise limitini agmis veya asmasi
muhtemel {ilkelere bos kotalarim satabilmektedir. Sera gazi emisyonunu belirtilen hedeften
daha fazla azaltan iilkelerin gergeklestirdigi bu ek indirimi baska iilkelere satmasiyla CO2
emisyon ticareti ve borsasini ortaya ¢ikarmistir.

Emisyon azaltimlarinin ulusal yiiktimliilik kapsami disinda, devletlerin belirledigi politikalar
ve hedeflerden bagimsiz olarak goniilliiliik esasinda gergeklestirildigi goniillii karbon piyasalar
da ortaya ¢ikmigtir. Bu piyasada ticareti yapilan emisyon sertifikalarina Goniillii Emisyon
Azaltim (Voluntary Emission Reduction-VER) sertifikasi adi verilmektedir. Faaliyetleri
kapsaminda olusturduklar sera gazi emisyonlarimi dengelemek isteyen sirketler emisyon
miktarlarini hesaplamakta ve emisyon azaltimi saglayan baska yenilenebilir enerji projelerinin
tiretmis oldugu karbon sertifikalarini sosyal sorumluluk gergevesinde satin almaktadir.

Atiktan enerji tiretimi ve biyogaz tesisleri sagladiklari yillik emisyon azaltim miktarlan ile s6z
konusu projelerin yaklagik %15%ini olusturmaktadir. Tiirkiye'de gelistirilen Géniillii Karbon
Piyasasi’na yonelik projelerin kayit altina alinmasina ve bu projelerden elde edilen karbon
sertifikalarinin takibine iliskin olarak hazirlanan Géniillii Karbon Piyasasi Proje Kayit Tebligi
9 Ekim 2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢¢inin net
satiy tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gére dagilimi hakkinda bilgi:

Hesap Ad1 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Karbon Emisyon Satig 0 144.097.800 41.132.520
Gelirleri

Elektrik Satis 11.686.979 21.103.452 50.241.362
Gelirleri

Diger Gelirler 56.802 55.055 116.359
Toplam 11.743.781 165.256.307 91.490.241

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

izahnamenin Risk Faktorleri baslikli 5. bolimiinde yer alan risk faktorleri disinda herhangi bir
husus bylunmamaktadir.

SaJgiceinin ticari faaliyetleri ve karlih@ acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
c .? Minansal vb. anlasmalar ile ihra¢ceinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne

® bu anlagsmalara bagh olduguna ya dp yeni iiretim siireclerine iligkin 6zet bilFi:
f—“‘.‘j!‘ IV J \ S \ . .’f.




Yoktur.
7.5. ihracginin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig aciklamalarin dayanag:

Faaliyet gosterilen sektore iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
orgiitlerinin yayinlamis olduklan kamuya agik bilgiler ile Sirket’ten elde edilen bilgilerden
olusmaktadir.

Sirket’in 7.2.1.°de yer alan agiklamalarinin kaynaklari asagida verilmisgtir:

https://www.pwc.com.tr/biyokutle-ve-biyoenerji-sektorlerine-genel-bakis

7.6. Personelin ihraceiya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur. )
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihracginin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihrageiyla olan iliskileri ve ihrag¢imin grup icindeki yeri:

Sirket herhangi bir gruba dahil degildir.
8.2. ihrageinin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhklarinin dokiimii:

Sirket’in izahname tarihi itibariyla dogrudan veya dolayh baglh ortakligi bulunmamaktadir.

9. MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGIiLER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢ginin
finansal kiralama volu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarinca ihragg: tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

llerleyen asamalarda eklenecektir.

9.1.2. ihrageinin maddi duran varhklarmm kullanimmi etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

llerleyen asamalarda eklenecektir.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

llerleyen asamalarda eklenecektir.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandi@ deger tespit raporu hakkinda bilgi:

1 asamalarda eklenecektir.

addi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

. Thrage1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
cinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarin kempozisyonu hakkinda bilgi:
i«

|

< llerleyen asamalarda ekfenecektir.
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9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihrageimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:

llerleyen asamalarda eklenecektir.

9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihrage:
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin
vapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

llerleyen asamalarda eklenecektir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic¢ deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

llerleyen asamalarda eklenecektir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satisim kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayicr hiitkiimler hakkinda bilgi:

llerleyen asamalarda eklenecektir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar i¢erisinde serefive kaleminin bulunmasi halinde,
ihragg bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

llerleyen asamalarda eklenecektir.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihra¢einin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

ver alan tablo. Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren
donemelere iliskin 6zel bagimsiz denetimden geg¢mis finansal tablolar1 sunulmaktadir.

TL Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
VARLIKLAR 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nakit ve nakit benzerleri 33.964.000 44.793.091 32.820
Ticari alacaklar 214.704.825 149.894.597 -
- Hiskili olmayan - . _—
araflardan alacaklar 214.704.825 149.894.597 .
Diger alacaklar 329.883 39.253 8.581
- liskili  olmayan 329.883 39,253 8.581
taraflardan alacaklar
6.185.278 1.144.733 203.963
enmis giderler 1.420.474 1.003.799 195.015
onen varliklar - 813428 | ﬂ . J\‘ / -
/
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Toplam diénen varhklar 256.685.836 196.890.635 443.396
Ticari alacaklar 41.132.520 - -
- Iliskili olmayan . )
taraflardan alacaklar #5240 )
Yapnm amagh 6.600.000 4.415.000 3.520.000
ayrimenkuller
Maddi duran varliklar 401.014.262 271.135.659 137.695.216
Maddi olmayan duran 183.587 29,681 4.766
varliklar
Pesin 6denmis giderler 449.827 44.825 479.594
=Hs§ At Gimiabyan o lang 449.827 44.825 479.594
pesin odenmiy giderler
Diger duran varliklar 11.474.357 8.955.115 6.854.342
Toplam duran varhklar 460.854.553 284.580.280 148.553.918
TOPLAM
VARLIKLAR 717.540.389 481.470.915 148.997.314
TL Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmi
KAYNAKLAR 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Kisa vadeli bor¢lanmalar 13.082.869 3.849.023 4.600.685
Uzun vadeli borglanmalarin 32.713.194 24.580.017 12.457.637
kisa vadeli kisimlar
Ticari borglar 10.806.981 1.320.328 17.891.332
- lliskili taraflara bor¢lar 4.454.443 31.765 286.032
- lliskili olmayan taraflara 6.352.536 1.288.563 17.605.300
borg¢lar
| Diger borglar 12.990.488 9.315.635 -
- Hiskili olmayan taraflara 12.990.488 9.315.635 -
diger bor¢lar
(Calisanlara saglanan faydalar 88.117 43.288 183.089
kapsaminda borglar
Ertelenmis gelirler 4.108.699 1.774.302 -
Dénem kari vergi 2.550.970 6.043.572 --
vitkiimlliigii
Diger kisa vadeli 2.281.167 1.193.589 289.652
{ikiimliiliikler
Toplam kisa vadeli 78.622.485 48.119.754 35.422.395
yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 94.004.515 87.549.130 65.253.065
Diger borglar 40.081.969 18.225.862 23.999.845
=/ & .9




- liskili  taraflara  diger 40.081.969 18.225.862 18.654.732
bor¢lar

- lligkili olmayan taraflara -- - 5.345.113
diger borglar

Uzun vadeli karsiliklar 242.834 43.272 32.546
- Calisanlara  saglanan

faydalara iliskin uzun vadeli

karsiliklar 242.834 43.272 32.546
Ertelenmis vergi 59.969.600 32.886.345 706.597
yitkiimliil g

Diger uzun vadeli -- -- 222.447
yiiktimliiliikler

Toplam uzun vadeli 194.298.918 138.704.609 90.214.500
yiikiimliiliikler

Odenmis sermaye 105.241.000 105.241.000 2.000.000
Paylara ihra¢ primleri 72.259.000 32.259.000 -
Pay sahiplerinin ilave - - 13.057.365
sermaye katkilari

Kar veya zararda yeniden 161.766.721 56.801.060 9.772.608
siiflandirilmayacak

birikmis  diger kapsaml

gelirler veya giderler

- Yabanct para g¢evrim 161.870.350 56.762.093 9.745.209
farklar:

- Tamimlanmus fayda planiari (103.629) 38.967 27.399
veniden dlgiim

Kar veya zararda yeniden 246.837 246.837 246.837
siniflandirilacak birikmis

diger kapsaml gelir

Gegmis yillar 100.098.655 (1.716.391) (2.137.145)
karlari/(zararlar)
' Donem net kar /(zarar) 5.006.773 101.815.046 420.754
OZKAYNAKLAR 444.618.986 294.646.552 23.360.419
TOPLAM KAYNAKLAR 717.540.389 481.470.915| 148.997.314

10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1. ihrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

faaliyet sonu¢larina iliskin bilgi:

Asagida yer alan tablo, Sirket’in, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihlerine iligkin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu géstermektedir,

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2021
f’\_-f Al crﬁ.pimfwxr at
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31.12.2022 31.12.2020

TABLOSU




Hasilat 91.490.241 163.298.254 -

Satiglarin Maliyeti (72.137.318) (28.960.698) -

BRUT KAR/ZARAR 19.352.923 134.337.556 -

Genel Yonetim .

Giderleri (4.618.430) (1.946.460) (240.545)

Pazarlama Giderleri (186.365) (93.905) -

fsas  Padiyellencon 225.786 302.728 2.720

Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden

Diges Gidasler (622.591) (650.999) (565.000)

ESAS  FAALIYET

KARL/ZARARI 14.151.323 131.948.920 (802.825)

Yatirim

Faaliyetlerinden 708.922 15.913 1.961.903

Gelirler

Yatirim

Faaliyetlerinden - (1.314.810) -

Giderler

FINANSMAN

GIDERI ONCESI

FAALIYET 14.860.245 130.650.023 1.159.078

KARI/ZARARI

Finansal Gelirler 7.179.782 3.180.922 702

Finansman Giderleri (11.019.082) (4.865.493) (202.288)

VERGI ONCESI

KARI/ZARARI 11.020.945 128.965.452 957.492

Vergi gideri (-) (6.014.172) (27.150.406) (536.738)

Dénem Vergi

Geliri/Gideri (2.584.782) (6.137.473) -

SURDURULEN

FAALIYETLER

> 20 3 2 ~

DONEM (3.429.390) (21.012.933) (536.738)

IKARI/ZARARI

DONEM

KARI/ZARARI 5.006.773 101.815.046 420.754

Tanimlannus fayda

planlar1 yeniden o&lgiim (178.245) 14.460 19.759

kazanclari/(kayiplari)

Ertelenmis vergi . =

seliri/(gideri) 35.649 (2.892) (3.952)
\ .

g’ﬁz‘f‘ para gevrim 105.108.257 47.016.884 8.545.335

‘TOPLAM DIGER _— —_—

KAPSAMLI GELIiR " “361/’ 'ﬁ.ﬁ 85 | ‘8.7561.142
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PAY BASINA 0,07 2,47
KAZANC

0,21

Ag¢iklamalar ilerleyen asamalarda eklenecektir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler
degisikliklerin nedenlerine iligkin a¢iklama:

Actklamalar ilerleyen agsamalarda eklenecektir.

ile bu

10.2.3. ihrageimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri

itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak

onemli

derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal

politikalar hakkinda bilgiler:
Agiklamalar ilerleyen agsamalarda eklenecektir.
10.3. ihrag¢¢inin borg¢luluk durumu

Ac¢iklamalar ilerleyen asamalarda eklenecektir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. ihragginin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:
31.12.2022 itibariyla Sirket’in kaynaklarinin dagilimi asagida gosterilmistir.

[KAYNAKLAR

31.12.2022
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 13.082.869
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar 32.713.194
Ticari borglar 10.806.981
- lligkili taraflara ticari borglar 4.454.445
- Higkili olmavan taraflara ticari borglar 6.352.536
Diger borglar 12.990.488
- Higkili olmayan taraflara diger borg¢lar 12.990.488
(Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 88.117
Ertelenmis gelirler 4.108.699
Dénem kart vergi yiikiimliligi 2.550.970
Diger kisa vadeli vitkiimliiliikler 2.281.167
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 78.622.485
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 94.004.515
Diger borglar 40.081.969

- lligkili taraflara diger borglar

40.081.969

- lligkili olmavan taraflara diger bor¢lar

242.834

plam yiikiimliiliikler

Uzun vadeli karsthklar

- Caligsanlara saglanan favdalara iligkin uzun vadeli

kargiliklar 242.834

Ertelenmis vergi yukiimliltigi 39.969.600

Diger uzun vadeli viitkiimliilikler —

Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 194.298.918
272.921.403

\EGZKM'NAKLAR

Odenmis sermaye

105.241.000

Pay ihrag primleri

72.259.000

Pay sahiplerinin ilave sermaye katkplan N
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Kar veya zararda veniden simiflandiniimayacak
birikmis diger kapsamli gelir

161.766.721

- Yabanc para ¢evrim farklart

161.870).350

- Tammlannus favda planlari yeniden dlgiim (103.629)
Kar veya zararda yeniden simflandirilacak birikmis

diger kapsamh gelir 246.837
- Maddi duran varliklar birikmis degerleme artiglar: 246.837
Gegmis yvillar karlari/(zararlar) 100.098.655
Dénem net kari /(zarar) 5.006.773
Toplam dzkaynaklar 444.618.986
TOPLAM YUKUMLULUK VE OZKAYNAKLAR 717.540.389

31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in toplam yiikiimliilikleri; 78.622.485 TL kisa vadeli,
194.298.918 TL uzun vadeli olmak iizere toplam 272.921.403 TL dir. Sirket’in fon kaynaklar
agirlikh olarak uzun vadeli yiikiimliliikler ve 6zkaynaklardan olugmaktadir.

11.2. Nakit akimlarmna iliskin degerlendirme:

NAKIT AKIS TABLOSU 2022 2021 2020
isletme faalivetlerinden kaynaklanan nakit akiglan 37.169 (188.242.389) 24.670.795
Yatirim faalivetlerinden kaynaklanan nakit akiglar (24.283.427) 121.565.935 (26.531.095)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari 13.482.167 111.390.073 1.617.560
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (10.764.091) 44.713.619 (242.740)
Dénem bagi nakit ve nakit benzerleri 44.728.091 14.472 257.212
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 33.964.000 44.728.091 14.472

2022 vilinda Sirket’in isletme faaliyetlerinden 37.169 TL net nakit girisi saglanmirken. baslica
unsuru maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikisi olmak ilizere yatinm
faaliyetlerinden 24.283.427 TL nakit ¢ikisi gerceklesmis, finansman faaliyetlerinden saglanan
13.482.167 TL tutarindaki nakit girisinin de etkisi birlikte degerlendirildiginde 2022 yilinda
nakit ve nakit benzerlerinde 10.764.091 TL azalis meydana gelmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin. toplam finansal bor¢ tutarindan diisiilmesiyle hesaplanana
net finansal borglarinin 6zkaynak toplamina oram asagidaki tabloda yer almaktadir:

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Finansal borglar 139.800.578 115.978.170 82.311.387
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (33.964.000) (44.793.091) (32.820)
Net finansal borg 105.836.578 71.185.079 82.278.567
Toplam 6zkaynak 444.618.987 294.646.552 23.360.419
Net finansal borg¢/Gzkaynak oram 0,24 0,24 3,52

11.4. isletme sermayesi beyani:

t'in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: itibariyla net isletme sermayesi,
nen varliklardan kisa vadeli yiikiimliiliiklerin ¢ikarilmas: suretiyle hesaplanmaktadir.
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(TL) 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Dénen Varliklar 256.685.836 196.890.635 443.396
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 78.622.485 48.119.754 35.422.395
Net isletme Sermayesi 178.063.351 148.770.881 -34.978.999

Sirket’in isletme sermayesi izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya

¢ikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin Kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

31 Aralik 2022. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat, rehin,
ipotek ve kefalet pozisyonuna iliskin tablo asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022

TL Karsihig ABD Dolan TL

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRIKler in toplam tutari 082.303.229 41.630.000 203.893.000
- Teminat 180.433.000 -- 180.433.000
- Rehin 338.569.400 18.000.000 2.000.000
- Ipotek 463.300.829 23.630.000  21.460.000
- Kefalet -- - --
Toplam 982.303.229 41.630.000 203.893.000

31 Arahk 2021

TL Karsllﬂi ABD Dolan TL

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRIK ler in toplam tutari 736.329.055 40.710.000 193.705.465
- Teminat 183.185.465 -~ 183.185.463
- Rehin 244.522.000 18.000.000 4.600.000
- Ipotek 308.621.590 22.710.000 5.920.000
- Kefalet - - -
Toplam 736.329.055 40.710.000 193.705.465

31 Arahk 2020
TL ABD

Karsihg Dolan TL

Kendi tiizel kigiligi adina vermis oldugu
TRIK ler in toplam tutari 481.446.755 40.710.000 182.615.000
- Teminat 180.155.000 - 180.155.000
- Rehin 134.129.000  18.000.000 2.000.000
- Ipotek 167.162.755 22.710.000 460.000
- Kefalet - - -
Toplam 481.446.755 40.710.000 182.615.000

asamalarda eklenecektir.
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im kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal
volu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
addi duran varhklar icin 6ngériilen fon kaynaklari hakkinda bilgi:
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrac¢imin
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptigi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢cin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan
ddemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI
13.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve sati§ fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirket, Izmir'in Odemis ilgesinde yer alan 4.8 MW kurulu giiciindeki biyogaz tesisinde
biiyiikbag hayvan atifi ile cesitli bitkisel/hayvansal girdileri kullanarak elektrik iiretimi
gergeklestirmektedir ve yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gostermektedir. Sirket’in
EPIAS’a yapug elektrik satis gelirleri Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme
Mekanizmas: (“YEKDEM™) kapsaminda dolar bazinda sabit garantili fivatlar {izerinden
yapilmaktadir. Sirket’in 2019 ve 2028 yillari arasinda YEKDEM kapsaminda elektrik satisi
yapma hakki mevcuttur.

Diger taraftan, Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 139.800.578 TL olan toplam finansal
borglarinin 120.248.954 TL tutarindaki kismi ABD Dolar1 cinsinden banka kredilerinden
olusmaktadir.

Bu kapsamda, doviz kurunda meydana gelen artislar 6lgiisiinde Sirket'in  YEKDEM
kapsaminda elektrik satis gelirleri Tiirk Lirasi cinsinden artarken, Sirket'in finansal borglari
benzer gekilde doviz kurunda meydana gelen artislar 6l¢iisiinde Tiirk Lirasi cinsinden artis
gostermektedir.

13.2. ihrageimin beklentilerini onemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

isbu izahnamenin 5. bsliimiinde ortakliga ve i¢inde bulundugsu sektore iligkin riskler ile ilgili
béliimde belirtilen dogabilecek olas riskler disinda, cari hesap yili iginde ortaklik faaliyetlerini
onemli &l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar
bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihra¢einin Kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.
14.2. ihracginin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

4)3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:

tur.

4.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
A5 ,gekllde hazirlandigina iliskin a¢iklama:

> ’Yoktur.




14.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

15. IDARI YAPIL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. ihrager’nin genel organizasyon semasi:

= --H-HH--

Imml

--»« ] [

1

[}

’




15.2. id.ari yapr:
15.2.1. Thra¢¢r’nin yonetim Kurulu iiyeleri hakkinda bilgi

Adi Soyada

Girevi

is Adresi

Son 5 Yilda
[hracgnda
Ustlendigi

Gorevler

Girev
Siiresi/

Girev
Siiresi

Sermaye

Payi

(TL)

(%)

Mustafa Acar

Y 6netim
Kurulu
Baskani

Bestepe Mabh.
Nergiz  Sk.
Gama Binasi
Blok No: 9 i¢
Kapi No: 36
Yenimahalle /
Ankara

Y onetim
Kurulu
Baskani

Ivil/2Yil7
Ay

Melih Arslan

Yonetim
Kurulu
Baskan Vekili

Bestepe Mah.
Nergiz  Sk.
Gama Binasi
Blok No: 9 ig
Kap1 No: 36
Yenimahalle /
Ankara

Y dnetim
Kurulu
Baskan Vekili

3IYd/2Yl7
Ay

Is1l Giiltekin
Avcl

Yonetim
Kurulu Uyesi

Bestepe Mah.
Nergiz  Sk.
Gama Binasi
Blok No: 9 ig¢
Kap1 No: 36
Yenimahalle /
Ankara

Yﬁnetirq_
Kurulu Uyesi

Ivil/2vil 7
Ay

Caner Binggl

Ydnetim
Kurulu Uyesi

Bestepe Mabh.
Nergiz  Sk.
Gama Binasi
Blok No: 9 i¢
Kapi1 No: 36
Yenimahalle /
Ankara

3Yil/2Y1l7
Ay

Mehmet Emre
Camlibel

Yonetim
Kurulu Uyesi

Bestepe Mah.
Nergiz  Sk.
Gama Binasi
Blok No: 9 ig
Kapi No: 36
Yenimahalle /
Ankara

3Yil/2Y1l7
Ay

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu tiyeleri disinda yénetimde s6z sahibi olan personel bulunmamaktadir.

ihracci son 5 yil i¢erisinde kurulmus ise [hra¢¢i’nin kuruculari hakkinda bilgi:




15.2.4. ihrager’min meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile Thragci son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personel arasinda herhangi bir akrabalik bagi
bulunmamaktadir.

15.3. ihracer’min yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Uyeleri:
Mustafa Acar

2002 tarihinde Dogu Akdeniz Universitesi Insaat Miithendisligi béliimiinden mezun olduktan
sonra konut, aligveris merkezi gibi ingaat projeleri gelistirdi. 2008 yilinda ingaat sektoriiyle
beraber yenilenebilir enerji sektoriine de yatirim karar aldi.

SDS Jeotermal Enerji A.S. sirketini kurdu. Jeotermal enerji sektdriinde yatirnmlarini gelistirdi.
SDS Jeotermal Enerji A.S. sirketi global yatirimcilara agarak ¢ok uluslu ortaklar aldi. Aydin
bolgesinde Jeotermal Enerji Saha lisanslari gelistirdi. SDS Jeotermal Enerji A.$. olarak su anda
120 MW jeotermal santrali yatirnmi devam ediyor.

insaat sektdriinde de 200.000 metrekarelik 250 milyon Amerikan Dolar1 degerinde birgok
konut, is merkezi ve alisveris merkezi insaatinda icra kurulu iiyeligi ve proje yonetimi
gorevlerini iistlendi. 2015 yilinda ARF Yenilenebilir Enerji A.$."yi kurdu. 2016 yihinda ARF
Yenilenebilir Enerji A.S. ile 5.7 MW giines enerjisi santrali kurarak 2016 May:s ayinda tiretime
gecirdi. 2016 yilinda ARF BIO Yenilenebilir Enerji A.S."yi kurdu. Halen 4.8 MW biyogaz
enerji santrali yatirnmi devam etmektedir. Mustafa Acar, SDS Enerji A.S.. ARF Yenilenebilir
Enerji A.S. ve ARF BIO Yenilenebilir Enerji A.S. nin kurucu ortagidr.

Melih Arslan

1962 istanbul dogumlu olan Melih Arslan, Yildiz Teknik Universitesi Elektrik Miihendisligi
boliimiinden mezun olup daha sonra isletme yiiksek lisansi yapmistir. Trakya Universitesi
Mimarlik fakiiltesinde 6gretim gorevligi olarak gorev yaptiktan sonra 6zel sektdre gegmis ve
gayrimenkul gelistirme, ingaat ve proje yonetimi yabanci yatiim fonlarimin Tiirkiye'deki
yatinmlarinin yénetilmesi tizerine kendi sirketinde faaliyetleri devam etmektedir.

AB Gayrimenkul A.S. nin yonetim kurulu iiyeligi, Nai Treas A.S. yonetim kurulu {iyeligi. Aby
Design A.S. nin yonetim kurulu iiyeligi, HAB Proje Yénetimi A.S. nin yonetim kurulu tiyeligi
ve ARF BIO Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. nin icra kurulu bagkanligim yapmaktadir.

Isil Giiltekin Avcl

ACE Damgmanlik ve Miihendislik A.S. de ynetici ve bagdamisman olan Isil Giiltekin Avei,
Yildiz Teknik Universitesi Cevre Miihendisliginden mezun olduktan sonra Bogazigi
Universitesi’de Cevre Teknolojisi iizerinde yiiksek lisansini ve doktorasini tamamlamisgtir.
2009 yilina kadar Bogazigi Universitesi Cevre Bilimleri béliimiinde arastirma asistani olarak
gdrev yapmistir. 2004-2005 yilhar arasinda Saarland Universitesi, Cevreyle Uyumlu Islem

roup Miihendislik ve Miisavirlik A.S. — Royal Haskoning DHV"de bas danigman olarak
orev yapan Isil Giiltekin Avci, aymi zamanda Cevresel Sosyal Etki Degerlendirmesi ve
evresel Sosyal Durum Tespiti konularinda uygulama liderligini tGstlenmistir. Isil Giiltekin
VeI, ACE Damsmanllk ve Miihendislik A S.’de devam eden karlyenmn yanisira Cevre ve




Caner Bingol

Yildiz Teknik Universitesi Mimarlik Fakiiltesi Mimarlik Boliimii mezunu olan Caner Bingél,
ayni fakiiltenin Sehir ve Bolge Planlama Béliimii'nde ¢ift lisans egitimini tamamladi.
Mezuniyetten sonra Ensar Insaat, Mimarlik, Planlama, Gayrimenkul ve Damsmanhk Ltd.
Sti.’ni kurdu. Gayrimenkul sektdriinde bugiine dek 310 bin metrekare ticari gayrimenkul, 600
bin metrekare konut ve 8 milyon metrekare arazi gelistirme projesi yoneten Bingdl. Tiirkiye
genelinde birgok biiyiiksehirde planlama ¢alismalar da yiirtittii.

Ayrica GYODER ile KONUTDER {iyesi markalh konut iireticileriyle gesitli alanlarda karma
projeler gelistirdi, kamu kurumlarina yatirim projeleri i¢in danismanlik destedi verdi.

Mehmet Emre Camlibel

Yildiz Teknik Universitesi'nde insaat miihendisligi okuyan Dr. M. Emre Camlibel. yiiksek
lisansint ABD Boston’daki Massachusetts Institute of Technology’de yapti. Doktorasini ise
Bogazigi Universitesi Ingaat Miihendisligi Béliimii’nde, enerji verimliligi ve tasarrufu, enerji
sistemleri, siirdiirtilebilirlik, karbon ticareti, finansmani ve uygulamalari konularinda
tamamladi. Calisma hayatina 1992 yilinda STFA’da insaat miihendisi olarak basladi. Ardindan
ABD Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve Walsh Brothers Inc. sirketlerinde proje miihendisligi
ve miidiirlik yapti. 1998°den itibaren Soyak Insaat’ta Genel Miidiir Asistani, ardindan Soyak
Holding de Proje Gelistirme Koordinatorii olarak ¢alisti. 2001-2008 yillarinda Soyak Yapi'da
Genel Miudiir ve Yonetim Kurulu iivesi, 2016°va kadar Soyak Holding'de CEO gorevlerini
yiirtittd.

Gayrimenkul sektorii basta olmak lizere proje yonetimi ve is gelistirme alanlarinda 30 yillik
ulusal ve uluslararas1 deneyim sahibi Camlibel, 2020°de Torunlar GYO ve GTC Yénetim
Kurulu tiyesi oldu. Ayrica, yurti¢i ve yurtdigindaki birgok sirkette yonetim Kurulu iiyeligini
stirdiirmektedir. Akademik ¢alismalarina devam eden Camhbel, Bogazici Universitesi'nde yar
zamanh 6gretim gorevlisidir. Ayrica ABD de MIT ve Columbia’da perivodik misafir egitmen
ve Litvanya VGTUda 6gretim gorevlisi olarak enerji ve gayrimenkul alanlarinda dersler
vermektedir. Camlibel’in yayimlanmis pek ¢ok uluslararasi makalesi ve kitap bdltimleri
bulunmaktadir.

Yinetimde Séz Sahibi Olan Personel:

Yonetim Kurulu tiyeleri disinda yonetimde sz sahibi olan personel bulunmamaktadir.

15.4. Yonetim Kurulu ilyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu ve ortag: oldugu

biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yionetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin ve ortakhginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

s

Gorevine
x 2 Devam Sermaye Sermaye Payi
Adi Soyad: Sirket Unvam Gorevi Edip Pay1 (TL) (%)
e TN Etmedigi
N\ | ARF BIO
YENILENEBILIR : ;
car ENERJI  URETIM TEMS]}CI ARELE ) /7
AS: f 1Y it I A l/ I
BIOTRANSPORT ORTAK | AKTIF 50.000, /100% |
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LOJISTIK  TARIM
SAN. VE TIC. A.S.

MA
YENILENEBILIR
ENERJI  URETIM
LIMITED SIRKETI

ORTAK

AKTIF

24.500

49%

SDS KUYUCAK
ENERJI  ANONIM
SIRKETI

TEMSILCI

AKTIF

SDS KUZEY SOKE
ENERJI  ANONIM
SIRKETI

TEMSILCI

AKTIF

SDS YATIRIM
ENERJI  ANONIM
SIRKETI

ORTAK

AKTIF

7.738.937

15,39%

Melih Arslan

A VE B
GAYRIMENKUL
GELISTIRME
INSAAT YATIRIM
A.S.

TEMSILCI

AKTIF

A VE B YAPI
MALZ. INS. TAAH.
SANAYI VE
TICARET LIMITED
SIRKETI

ORTAK

AKTIF

ABY  MIMARLIK
MUHENDISLIK
MUSAVIRLIK
HiZMETLERI
INSAAT  SANAYI
VE TICARET
LIMITED SIRKETI

TEMSILCI

AKTIF

ARF BIO
YENILENEBILIR
ENERJI  URETIM
AS.

TEMSILCI

AKTIF

GLOBAL
GAYRIMENKUL
DEGERLEME VE
DANISMANLIK
LIMITED SIRKETI

TEMSILCI

AKTIF

APLUS REKLAM
ORGANIZASYON
INSAAT YATIRIM
ANONIM SIRKETI

TEMSILCI

AKTIF

HAB PROJE VE
GAYRIMENKUL
GELISTIRME
INSAAT YATIRIM
ANONIM SIRKETI

TEMSILCI

AKTIF

NAI TREAS
GAYRIMENKUL
VE YATIRIM

DANISMANLIK ., .f~.,

TEMSILCI

AKTIF

Hizyffage




YGT INS. TURIZM

AKTIF

SANAYI VE TIiC. | TEMSILCI - -
LIMITED SIRKETI
ACE D lik ARTIF
s anmismanlik ve : . )
Is1l Giiltekin Avci Mihendislik A.S. TEMSILCI
RE-PIE PORTFOY YONETIM Devam
YONETIMI KURULU B aor 18.80 16.544.000.00
ANONIM SIRKETI | BASKANI Y
CRE —
YONETIM
DANISMANLIRVE | piipypy | Devam 100,00 50.000,00
MUHENDISLIK BASKANI Ediyor
ANONIM SIRKETI
PAY CAPITAL
FINANSAL YONETIM Devam
DANISMANLIK KURULU B 0.00 0,00
TEKNOLOJI VE BASKANI o
SANAYI ANONIM
et L YONETIM
CAMBUKU Devam
e KURULU : 0,00 0,00
OTELCILIK BASKANI Ediyor
ANONIM SIRKETI
P YONETIM
VADIBUKU Devam
s KURULU : 0,00 0,00
OTELCILIK BASKANI Ediyor
ANONIM SIRKETI
FONEVA ) .
YONETIM
Mehmet Emre PORTFOY KURULU | Devam 19.01 5.703.600,00
Camlibel YONETIMI BASKANI Ediyor
ANONIM
RE PIE TEKNOLOJI | YONETIM Devam
YATIRIM ANONIM | KURULU Egi aor 18,80 188.000,00
SIRKETI BASKANI Y
TUYA TURISTIK ; ;
YATIRIMLAR VE 1%1%?3’ Devam 0.00 0.00
INSAAT ANONIM BASKANI Ediyor ’ '
SIRKETI
TORUNLAR N
GAYRIMENKUL | YONETIM | om
KURULU . 0,00 0,00
YATIRIM UYESI Ediyor
ORTAKLIGI A.S.
TURKHET \‘[,(?JTQEJ]ELBJA Davam 0.00 0.00
iLETISIM A.S. TVER) Ediyor
GTC GUNES YONETIM 5
SANAYI VE KURULU E;?’a”‘ 0,00 0.00
TICARET A S. UYESI yor
YONETIM =N
HST TARIM A.S. KURULU EZ. = 0.00 0.00
UYESI tyor
Embedded Finansal AKTIF
Danismanhk oy
ggﬁ%@ﬁ vesanayi /) TEMSILCE
A




Bodrum Cambiikii TEMSILCI AKTIF

Otelcilik A.S.
Tiiya Turistik TEMSILCI AKTIF
Yatirimlar ve insaat - -
A.S.
Bodrum Vadibiikii TEMSILCI AKTIF
Otelcilik A.S. ] i
Foneva Portfoy YONETIM AKTIF 38.02 11.407.200,00
Yonetimi A.S. KURULU
UYESI
Pay Capital Finansal | TEMSILCI AKTIF
Damsmanhk
Teknoloji ve Sanayi i )
AS.
Turknet Iletisim TEMSILCI AKTIF
Hizmetleri A.S. ) .

Dmr Unli Mamuller | TEMSILCI AKTIF
Uretim Gica Toptan
Perakende [hracaat
AS.
Belfarma Teknoloji | YONETIM AKTIF
[lag Tani ve San. A.S. | KURULU . .

UYESI
Biobuluyo Bilgi Tek. | TEMSILCI AKTIF
Paz. Ve Tic. A.S. ) i
Re-Pie Portfoy YONETIM AKTIF %37.60 33.088.000,00
Yonetimi A.S. KURULU
UYESI

Arf Bio Yenilenebilir | TEMSILCI AKTIF
Enerji Uretim A.S.
Taze Kuru Net Gida | TEMSILCI AKTIF
Pazarlama A.S.
Milpa Ticari Sinai TEMSILCI AKTIF
Uriinler Pazarlama
Sanayi ve Ticaret

A.S.
Tetamat Gida TEMSILCI AKTIF
Yatirimlart A.S. } .
Re Pie Teknoloji YONETIM AKTIF %37.60 376.000,00
Yatinm A.S. KURULU

BASKANI
Modanisa Elektronik | TEMSILCI AKTIF
Magazacilik ve = -
Ticaretb A.S.

15.5. Son 5 yilda, ihragernin yinetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanunu’nun 53 iincii maddesinde belirtilen
siirelgx, gegmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle
asia ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
ye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
ka veya kredi kartlarinin kitiiye kullanilmasi, kagakeihk, vergi kacakeihig veya
aksiz mal edinme suglarindan dotayr alinmis cezai  kovusturma ve/veya
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hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigma dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, Ihra¢er’nin mevceut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince ve meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalary/ su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Y oktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim Kkurulu iiyeligine veya
ihraccr’daki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilig verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragci son 5 yil igerisinde
kurulmus ise kurucularin lhrager’ya kars: gorevleri ile sahsi ¢ikarlarn arasinda ¢ikar
¢atismalarna iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile Ihraggr son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde girev
almalan i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kkisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihracer’nin ¢ikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yénetimde soz sahibi personel ile
ihracgi son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarimin satisi konusunda belirli bir siire i¢in bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

UCRET VE BENZERI MENFAATLER

6.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
oz sahibi personelinin; ihrag¢ci ve bagh ortaklhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
/sﬁ; konusu kisilere ddenen jicretler (sarta bagh veya erfelenmis ddemeler ?ﬂh') ve
- saglanan benzeri menfagfle ' /




Son yillik hesap dénemi olan 01.01.2022-31.12.2022 dénemi itibariyle Ihraggi min yonetim
kurulu iiyelerine saglanan faydalar. ticret. huzur hakki ve benzeri menfaatler toplami 1.298.832
TL dir.

16.2. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek i¢in ihra¢¢imin veya bagh ortakhiklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Son yillik hesap dénemi olan 01.01.2022-31.12.2022 dénemi itibariyle [hraggi’nmin yonetim
kurulu tiyelerine emeklilik ayhigi. kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek i¢in
ayirmus oldugu karsilik bulunmamaktadir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihrag¢emn yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu girevde bulundugu diéneme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda Girev Siiresi
Adi Soyadi Gorevi Ortaklikta Ustlendigi | /Kalan Gorev
Gdirevler Siiresi
Mustafa Acar Yonetim Kurulu Bagkani | Yonetim Kurulu Baskani | 3 Y1il/2 Yil 7 Ay

Yonetim Kurulu Bagkan | Yénetim Kurulu Baskan

Melih Arslan 3Yil/2Yil7 Ay

Vekili Vekili
Is1l Giiltekin Aver Yonetim Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi | 3 Yil/2 Y1l 7 Ay
Caner Bingol Yénetim Kurulu Uyesi - 3IYil/2Y1l 7 Ay
Mehmet Emre Camlibel Yonetim Kurulu Uyesi - 3Yil/2Y1l7 Ay

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyla ihracg1 ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim Kurulu iiyelerine ve yonetimde siz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yonetim kurulu {iyelerine is iligkisi sona erdiginde yapilacak bir 6deme/saglanacak fayda
bulunmamaktadir. Sirket ile yénetimde s6z sahibi personel arasinda yapilan is sézlesmeleri
kapsaminda ve Ig Kanunu uyarinca yénetimde s6z sahibi personele Is Kanunu ve sair mevzuat
kapsaminda diizenlene kidem, ihbar vb. alacak kalemleri 6denecektir.

17.3. ihraceinin denetimden sorumlu komite iiyeleriile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Sirket’in izahname tarihi itibariyla meveut yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler yukarida
sunulmaktadir. Sirket tarafindan denetimden sorumlu komite, riskin erken saptanmasi komitesi
ve kurumsal y&netim komitesi kurulacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iliskin olarak

fka arzini takiben SPK'nin II-17.1 sayilh Kurumsal Yonetim Tebligi'ne uyum gergevesinde
p bu Teblig'de belirtilen siirelere uyularak ve her haliikarda en ge¢ halka arzdan sonra
gerceklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadir.
P[( mn [1-17.1 saylh K rumsal Yonetlm Tebllgl nin 5 inci maddesmm dorduncu flrkasr




Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar ti¢iincii
grupta yer alan ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup. paylarimn borsada islem
gbrmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel Kkurul tarihi itibariyla gerekli uyumu
saglamak zorundadir.

17.4. [hraceimin  Kurulun Kkurumsal vionetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama:

Sirket esas sozlesmesinin 19'uncu maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
uygulanmast zorunlu kilinan kurumsal yonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere
uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yonetim kurulu kararlari gegersiz olup. esas
sozlesmeye aykiri sayilir.

SPK’'nin II-17.1 sayilh Kurumsal Yoénetim Tebligi'nin 5’inci maddesinin dérdiincii fikrasi
uyarinca, “Paylarinin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye baslamasi i¢in
Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklar. ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar iigiincii
grupta yer alan ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup. paylarimin borsada islem
gdormeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu
saglamak zorundadir”. Dolayisiyla Sirket. SPK tarafindan yeni liste ilan edilinceye kadar
liglincli grupta yer alan ortakhklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacaktir. Kurumsal Y&netim
Tebligi uyarinca, séz konusu yiikiimliiliiklere Sirket’in paylarimin Borsada islem gérmeye
baglamas1 sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyle gerekli uyumu saglamas
gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket paylarimin borsada islem gérmeye baslamasindan sonra
yapilacak ilk olagan genel kurul itibariyle Kurumsal Y®6netim Tebligine uyum siirecini
tamamlamis olacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢ginin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Yatinmer lligkileri Béliimii tiim galigmalannda elektronik haberlesme ortamlarini ve Sirket'in
internet sitesini kullanmaya 6zen gostererek genel hatlariyla asagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir.

- Yatinmeilara iligkin kayitlarin saglhikh, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak.
- Yatiimeilarin Sirket ile ilgili yazihi bilgi taleplerini mevzuat ¢er¢evesinde karsilamak.

- Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarim
hazirlamak,

- Toplanti tutanaklarinin usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli 6nlemleri almak.

- Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gerceklesmesini gozetmek ve izlemek.

Sirket’in, 1I-17.1 sayih Kurumsal Yénetim Tebligi kapsaminda paylarinin ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada islem gérmeye baslamasi i¢in Kurula bagvuran ortaklik olarak. yatirmei
1l|$k11er1 bolimii olugturarak. bu kapsamdaki yiikiimliiliiklerini. paylarinin borsada islem
gdrigeye baglamasindan itibaren alti ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
da paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren alti ay1 gegmeyecek sekilde
1sa siirede mevzuatta yer alan sartlar saglayan personel atamasini gergeklestirecektir.

8. PERSONEL HAKKINDA BiLGIiLER A

1. izahnamede yer al al
onlan itibariyle person

en ir finansal tablo déniemi icim ortalama olarak veya di uem\,_




onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bélge itibariyle personelin dagilim

hakkinda aciklama:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla dénem sonu
personel sayilarina iliskin bilgiler asagidaki tablolarda yer almaktadir:

Personel Sayisi 31.12.2021 31.12.2022 Mevcut
Durum
Mavi Yaka 25 27 43
Beyaz Yaka 5 3 11
TOPLAM 30 32 54
Personel Sayisi/Cografi Bilge 31.12.2021 31.12.2022 Mevcut
Durum
I¢ Anadolu Bolgesi 5 5 11
Ege Bolgesi 25 27 43
TOPLAM 30 32 54
Personel Sayis/Béliim 31.12.2021 31.12.2022 Mevcut
Durum
Satis 0 0 2
Kalite Kontrol 1 1 2
Finans/Idari Isler 1 1 1
Mubhasebe 1 1 1
Bilgi islem I 1 I
Satin Alma & Lojistik 1 1 1
Uretim 8 8 20
Bakim 2 2 2
Diger 15 17 24
TOPLAM 30 32 | 54

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢¢inin paylarma yonelik sahip olduklar opsiyonlar

hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylarina yonelik sahip olduklan

opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

A PAY SAHIPLERI

75

.I. ihraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
ayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki

ylari dogrudan veya dolayh ohfhk.%s ve
A.D. | :

RG]




fazlas: olan gerc¢ek ve tiizel Kkisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yvapisi veya
biyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in mevcut 147.337.401 TL ¢ikarilmis sermayesinin son genel kurul tarihi ve izahname
tarihi itibariyle ortaklar arasindaki dagilimi asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo1: Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul Toplantisi izahname Tarihi
Adi Soyad: Itibaryla Itibariyla
07.12.2023 12.12.2023
(TL) (%) (TL) (Y0)
Re-Pie Portfoy 140.000.000 95.02 140.000.000 95.02

Yonetimi  A.S. Arf
Girisim  Sermayesi
Yatirirm Fonu

Pardus GSYO 7.337.401 4.98 7.337.401 4.98
Toplam 147.337.401 100,00 147.337.401 100,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %35 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklarn farkh oy haklarina iligkin bilgi veya
bulunmadi@ina dair ifade:

Sirket’in hakim ortagi Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Fonu A Grubu
imtiyazli paylarin tamamina sahiptir. Sirket Esas S6zlesmesi'nin “Genel Kurul™ bagliki 10.
maddesi uyarinca. genel kurul toplantilarida her bir A Grubu payin 5 (Bes) oy hakki. her bir B
Grubu payin 1 (Bir) oy hakk: vardir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket’in halka arz 6ncesinde mevcut ¢ikarilmis sermayesi 147.337.401 TL olup, bu sermaye
her biri 1 TL nominal degerde 36.834.350 adet (A) grubu nama ve 110.503.051 adet (B) grubu
hamiline olmak lizere toplam 147.337.401 adet paydan olugmaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul™ baslikli 10. maddesi uyarinca, olagan ve olaganiistii
genel kurul toplantilarinda her bir A Grubu payin 5 (Bes) oy hakki, her bir B Grubu pay 1 (Bir)
oy hakki vardir

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Yonetim Kurulu Siire ve Sayisi™ bashikli 7. maddesi uyarinca
Sirket'in Yonetim Kurulu en az 5 en fazla 12 tiyeden olusacaktir. 5 (bes) tiyeden olusan
Yonetim Kurulu'nun 2 (iki) iiyesi, 6 (alt1) tiveden olusan Yénetim Kurulu'nun 3 ({i¢) tiyesi. 7
yvedi)wiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 3 (iig) {iyesi. 8 (sekiz) iiyeden olusan Yd&netim
"nun 4 (dort) tiyesi. 9 (dokuz) tiyeden olusan Ydénetim Kurulu'nun 4 (dért) {iyesi. 10 (on)
en olusan Ydénetim Kurulu'nun 5 (bes) Gyesi, 11 (on bir) iiyeden olusan Yd&netim
ulu'nun 5 (bes) lyesi ve 12 (on iki) uxeden olusan Yonetim Kurulu'nun 6 (alt) tiyesi A
bu paylari elinde bulynduran pay-sahipjeri tardfindan| gosterilecek adaylar arasmdan segilir




Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tammnmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadr.

Nama/ Toplim Sermaye
Grubu | Lo iline imtiyazlarin Tiirii Nominal Toplam (TL) | o= %)
Deger (TL)
- Yonetim kuruluna aday
gdsterme imtiyazi
A Nama -Genel kurul 1,00 36.834.350 25,00
toplantisinda 5 oy hakki
imtiyazi
B Hamiline Yoktur 1.00 110.503.051 75,00
TOPLAM 147.337.401 100,00

19.4. ihracgimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggimin ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciy1 kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvam,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kitiiye kullamlmasini engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Sirket’in SPKn'nun 26’nc1 maddesi ger¢evesinde yonetim Kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B)
grubu paylar ile Sirket'in oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip olan Re-Pie Portfoy Yonetimi
A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'na aittir.

Sirket’in yonetim hikimiyetinden kaynaklanan giiclin kétliye kullanilmasini engellemek igin
TTK, SPK diizenlemeleri ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri disinda alinan tedbirler
bulunmamaktadir.

19.5. ihragginin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %35 ve fazlas: olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

20. iLiSKiLI TARAFLAR VE iLiSKiLIi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢erg¢evesinde ayrintili agiklama:

Sirket’in iliskili taraflarla yapilan islemleri asagidaki tablolarda gosterilmistir:

31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iliskili taraflara kisa vadeli
ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Nuh Acar Insaat Enerji A.S (*) 4.454.445 -- --
Biotransport Lojistik Tarim Sanayi Tic. A.S -- 31.765 286.032
Toplam _ S 4454445 31.765 286.032

( *) irkeh?in*yapilmakta olan yatirimi Organamineral Giibre Tesisi nin ingaatim yapan firmadir,
u ticari borg bu faaliyetten kaynaklanmaktadir.

ik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Arahk 2020 1ar|hler1 itibariyla iliskili taraflara pesin
mis giderler detay: asagidaki glbldlr et HTIRLP
N/ lArallk 2q22 31 Aralik 2021 .31 Aralk 2020
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Biotransport Lojistik Tarim Sanayi Tic.A.S (*) 813.428 --
Hab Proje ve Gayrimenkul Gelistirme ins Yat.A.S(**)

- -- 2.377.550
Diger siipheli alacak karsihik gideri (Not 9) - - (2.377.550)

Toplam 813.428 --

(*) Ilk madde ve malzeme alimina iliskin nakliye hizmeti saglamas i¢in iliskili tarafa avans
verilmistir.

(**) Yatinmla ilgili proje gelistirme. imar plani ve teknik raporlarin diizenlenmesi igin iliskili
tarafa avans verilmistir.

31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflara uzun vadeli
diger borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2022 2021 2020
Mustafa Acar (*) 40.081.969 18.225.862 11.633.554
Burak Acar - -- 4.212.532
Nuh Acar -- -- 2.808.646
Toplam 40.081.969 18.225.862 18.654.732

(*) 31 Aralhk 2022 tarihi itibariyla Mustafa Acar’in ortaklik durumu sona ermesine
ragmen Sirket’in yonetim kurulu tiyesi oldugu igin iliskili taraf olarak belirlenmistir.

Donem igerisinde iligkili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk

2022 2021
Diger Hizmet Gell)i]:gl:: Hizmet
Gelirler (*) Al (*%) (*) Al (*%)

Biotransport Lojistik Tarim Sanayi Tic. A.S - 18.399.730 135478 5.625.562
Hab Proje ve Gayrimenkul Gelistirme ins Yat.A.S - - - 444.076

Toplam -- 18.399.730  135.478 6.069.638

(*) Diger gelirler, arag satis geliri ve arag kira gelirinden olusmaktadir.

(**) Hizmet alimi, nakliye giderlerinden olusmaktadir.

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihrag¢inin net satis hasilati icindeki pay: hakkinda
bilgi:

[liskili taraflarla yapilan islerin net satig hasilati iginde pay1 bulunmamaktadir.

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

izahname tarihi itibariyla. Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 147.337.401 TL olup bu sermaye her
birl, | TL nominal deg de toplam 147.337401 adet paydan olusmaktadlr S6z konusu
arilmi} s i bi i ' :




21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayith sermaye tavani 500.000.000 TL dir.

21.3. Diénem basi ve dinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas: ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. ihracginin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarimin sahip olduklar1 ihrag¢¢r paylarimin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclar, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktar: ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarma iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasasi arag¢lari ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili Kkisileri de i¢eren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlar ve kaynaklan ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket, 12.02.2021 tarih ve 10266 sayilh TTSG’de yayinlanan 08.02.2021 tarihli 2020 yih
olagan genel kurul toplantisinda almig oldugu kararla sermayesini 2.000.000 TL'den
15.000.000 TL’ye artirmistir. Artirilan 13.000.000 TL’nin tamam ortaklarin sirket
alacaklarindan karsilanmistir.

Sirket, 26.03.2021 tarih ve 10296 sayih TTSG’de yaymnlanan 25.03.2021 tarihli olaganiistii
genel kurul toplantisinda almis oldugu kararla sermayesini 15.000.000 TL den 70.000.000
TL’ye artirmistir. Artirilan 55.000.000 TL nakdi sermayesinin 50.000.000 TL’si tescil
tarihinden &nce 6denmigtir. Kalan sermaye tutar tescil tarihinden itibaren 12 ay igerisinde
ddenmistir.

Sirket, 24.12.2021 tarih ve 10480 sayih TTSG'de yaymnlanan 24.12.2021 tarihli olaganiistii
genel kurul toplantisinda almis oldugu kararla sermayesini 70.000.000 TL den 105.241.000
TL ye artirmistir. Sirket sermayesi bu genel kurul ile beheri 100 TL degerinde paylara
béliinmiistiir.  Artirilan 35.241.000 TL'nin tamami nakden taahhiit edilmis ve artirilan
sermayenin tamamim temsil eden nama A ve B grubu yazili pay ihra¢ edilmistir. Artirilan
sermayenin 300.000 adet A grubu paya karsilik 30.000.000 TL’si RE-PIE Portféy Yo6netimi
A.S. Arf Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu, 52.410 adet B grubu paya karsilik 5.241.000 TL si
Pardus Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. (sermaye artirimi zamanindaki unvani Al
Girisi gyesi Yatirim Ortakhii A.§.) tarafindan muvazadan ari A grubu primsiz B'grubu

arak nakden taghhiit edilmistir., B grubu sermaye aftis tutazl ite B grubu@misyon




prim tutarlarinin tamam tescil tarihinden 6nce ddenmistir. A grubu sermaye artiginin tamam
ddenmistir.

Sirket, 30.03.2022 tarih ve 10548 sayili TTSG'de yayinlanan 23.03.2022 tarihli 2021 yils
olagan genel kurul toplantisinda almis oldugu kararla sermayesini 105.241.000 TL’den
137.500.000 TL’ye artirmistir. Sirket sermayesi bu genel kurul ile beheri 1 TL degerinde
paylara boliinmiistiir. Artirllan 32.259.000 TL sermaye yedekleri hesabindan kargilanmig olup,
SMMM Ankara odasina 2798 secil numarasi ile kayith SMMM-AIli Goézen tarafindan
20.03.2022 tarih 2022/3-2 say1li rapor ile tespit edilmigtir.

12.09.2022 tarih ve 10658 sayili TTSG de yayinlanan 24.08.2022 tarihli 2022 yili olaganiistii
genel kurul toplantisinda almis oldugu kararla 6denmis sermayesinin 137.500.000-TL den
105.241.000-TL ye indirilmesine karar verilmistir.

Sirket’in 07/12/2023 tarihli genel kurul toplantisinda Sirket’in 500.000.000 TL kayith sermaye
tavani dahilinde 105.241.000 Tirk Lirasi olan ¢ikarilmis sermayesinin 147.337.401 Tiirk
Lirasi'na ¢ikarilmasina, artinlan 42.096.401 Tirk Lirasi'min sermaye yedeklerinden
karsilanmasina karar verilmistir.

21.9. ihraceimin son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutari ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. ihraceinin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir énceki yilda eger ihracei halihazirda halka acik

bir ortaklik ise ihra¢¢inin paylar iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:
Esas Sozlesme ve i¢ yonerge metni isbu izahname ekinde sunulmaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi 19.04.2021 tarihli 2020 yilina iliskin olagan genel kurul toplantisinda
tadil edilmis ve esas sozlesme degisikligi 21.04.2021 tarihinde tescil edilmis ve TTSG nin
27.04.2021 tarih ve 10317 sayili niishasinda ilan edilmistir.

Sirket’in amag ve konusu, Esas Sozlesme'nin 3. maddesinde yer almakta olup, Izahnamenin
21.13 nolu béliimiinde detayh olarak agiklanmistir,

Sirket’in yonetim kurulunun gorev ve siiresi, yonetim kurulu toplantilarina iliskin esaslar Esas
Sozlesme'nin 7. ve 9. maddelerinde diizenlenmis olup. [zahnamenin 21.14 nolu béliimiinde
agiklanmustir.

Genel Kurul’a iliskin Esas Sézlesme nin 10. maddesine, Izahnamenin 21.17 nolu béliimiinde
yer verilmistir.

Sirket’in temsil ve ilzamina iliskin esaslar, “Sirketin Yonetimi ve Temsili” bashkl 8.
Maddesinde diizenlenmistir. Buna gore. yonetim kurulu TTK'min 367.maddesi uyarinca
: i iJe kismen veya tamamen devredilmedigi siirece. Sirket’in yijneti‘rgai.
efimkurulunun tism tiyelerine aittir. Yonetim kprulu h&l\i‘la_yacrtyﬁl
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i¢ yonergeye gore, yonetimi kismen veya tamamen bir veya birkag¢ yonetim kurulu iiyesine veya
liglincii kisiye devretmeye vetkilidir. Bu i¢ yonerge Sirket’in yonetimini diizenler; bunun igin
gerekli olan gorevleri tanimlar, yerlerini gosterir, 6zellikle kimin kime bagli ve bilgi sunmakla
yiikiimlii oldugunu belirler. Yonetim kurulu, temsile yetkili olmayan yonetim kurulu tiyelerini
veya Sirket’e hizmet akdi ile bagh olanlari simirh yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir
yardimcilar: olarak atayabilir. Bu sekilde atanacak olanlarin gérev ve yetkileri. TTK Madde
371/7 uyarinca hazirlanacak i¢ yonergede agikga belirlenir.

Sirket’in 02/08/2023 tarih ve 01 no’lu yonetim kurulu i¢ ydnergesi 21/08/2023 tarih ve 10897
sayili TTSG de ilan edilmistir.

21.13. Esas siozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrag¢inin amac ve
faaliyetleri:

Sirket, enerji sistemleri teknolojisiyle ilgili olarak her tiirlii yatinmlarda bulunmak amaciyla
kurulmus olup, TTK, SPKn ve SPK diizenlemeleri ve sermaye piyasasi mevzuatina uymak
suretiyle faaliyet gostermektedir. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu diizenlemeleri saklidir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi'nin 3. maddesi uyarinca amag ve konular baslica sunlardir:

e Yer alt1 ve yeriistli her tiirlii enerji kaynagim kullanarak elektrik enerjisi iiretmek,
biyolojik kaynaklardan elde edilen malzemelerden ve biyo kiitlelerden. elektrik enerjisi
tiretmek.

e Giines enerjisi ve her tiirlii yenilenebilir enerji sistemleri ile ilgili olarak elektrik enerjisi
tiretim tesis kurulumu, tretim, satig, ithalat, ihracat. egitim, damismalik ve bakim
faaliyetlerinde ve bu iiretimin gerektirdigi her tiirlii faaliyette bulunmak. Uretilen
elektrigin satisim gergeklestirmek.

e Mevzuatin izin verdigi ¢er¢evede lisans almaksizin (lisanssiz) ve/veya Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumundan gerekli lisans alinarak (lisansli) elektrik iiretim tesisi kurmak,
kurulacak bu tesislerde elektrik enerjisi tiretimi yapmak ve {iretilen elektrik enerjisini
satmak.

e Ticari maksatla1sil giines teknolojileri kapsaminda yer alan diisiik sicaklik sistemleri ve
yogunlastiric: sistemler {iretim faaliyetlerinde bulunmak. Su, Riizgar, Giines, Jeotermal
ve Bioenerji kaynaklarindan elektrik enerjisi iiretmek amaciyla her tiirlii tesisi kurmak,
isletmeye almak. devralmak. kiralamak, kiraya vermek. Tesis yapimim, tesislerin
tevsiati, isletmesi, enerji, ticareti i¢in her tiirlii arag gere¢ ve malzemeyi mubayaa etmek.
bunlar1 kullanmak veya kullandirmak. Baraj, sulama kapaklan, regiilatér ve
Hidroelektrik santralleri igin mekanik techizat kurmak, kurdurmak.

e Elektrik iiretimi faaliyeti sirasinda olusan buhar, sicak su, gaz, atik ve sair yan iiriinleri
satmak. depolamak, degerlendirmek.

e [lgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde, elektrik iiretim, iletim ve dagitim tesisleri
kurmak, elektrik enerjisi tiretmek. iletmek dagitmak. ticaretini yapmak ve enerji satis
bedellerinin tahsiline aracilik etmek.

e Enerji yatinmlari konusunda arastirma, gelistirme, iiretim faaliyetlerinde bulunmak.
laboratuvar ¢aligmalar1 yapmak, rutin kontrolleri i¢in gereken her tiirlii test ve ol¢ii
sistem cihazlari kurmak ve isletmek.

e ruhsatlar ve lisanlar almak, ayrica petrol, dogal gaz ve metan gazi arama ve isletme
ruhsatlar1 almak bu ruhsatlari kiralamak. kiraya vermek devir almak ve devir etmek. bu
enerji alanlarinda yatinmlar yapmak, elektrik tiretim satis ve dagitimini yapmak bu

—aragtirma ve yatinm alanlarinda her tiirlti yerli ve yabang1 sermaye temin etmek, yerli

~_ve yabangy ortakliklar kurarak y

atirim yapmak. yapilacgk bu'yatinm alan},arl.iflf ilgili




o Sirketin asil faaliyet konusu olan Bio gaz enerji tiretimi neticesinde ortaya ¢ikmis olan
bitkisel ve hayvansal atik malzemenin, ham ve islenmis organik ve organa mineral giibre
olarak iiretilmesi, bu giibrelerin organik ve kimyasal isleme tabi tutulmasi. gerekli
izinler alinarak bu amagla tesis olusturulmasi, iiretilmesi tesisin isletilmesi, giibrenin
perakende ve toptan satisi. pazarlamasi, ticareti ithal ve ihracini yapmak.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin énemli hiikiimlerin dzetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 7. maddesi uyarinca. en az bes (5) en fazla oniki (12) kisiden olusan
yonetim kurulu tarafindan yonetilir. Yonetim kurulu tiyeleri genel kurul tarafindan segilir. (A)
Grubu paylar yonetim kurulu tiyelerinin se¢iminde aday gdsterme imtiyaz sahibidir. 5 (bes)
iyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) tiyeden olusan Yo6netim Kurulu'nun
3 (lig) tiyesi, 7 (yedi) liyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 3 (ii¢) tiyesi, 8 (sekiz) iiyeden olusan
Yonetim Kurulu'nun 4 (dort) tiyesi. 9 (dokuz) tiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 4 (dort)
tiyesi, 10 (on) tiyeden olusan Ydnetim Kurulu'nun 5 (bes) iiyesi, 11 (on bir) tiyeden olusan
Yonetim Kurulu'nun 5 (bes) tiyesi ve 12 (oniki) liyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 6 (alt1)
tiyesi A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Yonetim Kurulu'nda
gorev alacak bagimsiz tiyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal
yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir. (A) Grubu pay sahiplerinin gosterecedi
adaylar arasindan segilecek Yonetim Kurulu tiyeleri, s6z konusu bagimsiz iiyeler haricindeki
tiyelerden olacaktir. (A) Grubu pay sahiplerinin belirleyerek genel kurulun seg¢imine sunacagi
adaylar, (A) Grubu pay sahiplerinin kendi aralarinda yapacaklar: bir toplant ile veya alacaklari
yazil bir karar ile, (A) Grubu paylarin ¢ogunlugu ile alinacak karar ile belirlenir. Yonetim
Kurulu tiyeleri en ¢ok 3 (tig) yil i¢in segilir. Gorev siiresi sona eren Yonetim Kurulu iiyeleri
veniden segilebilirler.

Esas S6zlesme'nin 6. maddesi uyarinca, yonetim kurulu TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda, (i) kayitli sermaye tavanina kadar yeni paylar ihrag
ederek ¢ikarilmis sermayenin artirilmasi, imtiyazhh pay c¢ikarilmasi, (ii) imtiyazli pay
sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandiriimasi
ile (iii) nominal degerinin lizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi konusunda karar almaya
yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak
sekilde kullanilamaz.

Sirket yonetim kuruluna bagli olarak Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetimden Sorumlu
Komite, Aday Gésterme Komitesi, Ucret Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi ile Sermaye
Piyasas1 Mevzuati kapsaminda kurulmas: gerekli olan diger komiteler kurulur. Ancak yonetim
kurulu yapilanmasi geregi ayri bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olusturulamamasi durumunda, Kurumsal Yo6netim Komitesi bu komitelerin gorevlerini yerine
getirecektir. Komitelerin olusturulmasi, tiyelerin sayisi, se¢imi ve ifa edecekleri gorevler ile
ilgili olarak 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uyulur. Komite
tiyeleri yonetim kurulu tarafindan se¢ilir ve atanir,

Esas Sozlesme™nin “Sirketin Yonetimi ve Temsili™ baghkli 8. maddesi uyarinca, Yonetimi ve
disariya karsi temsili Yonetim Kurulu'na aittir. Yonetim Kurulu, TTK. sermaye piyasasi
mevzuati ve ilgili sair mevzuat ile Esas S6zlesme uyarinca genel kurulun yetkisinde bulunanlar
haricinde, Sirket’'in isletme konusunun gergeklestirilmesi i¢in gerekli olan her gesit is ve
islemler hakkinda karar almaya yetkilidir. Yonetim kurulu TTK nin 375%inci maddesinde yer
alan devredilemez yetkiler disindaki gﬁrev ve yetkilerini TTK nin 367 'nci maddesi ve sair ilgili
eyzuat uyarinca hazirlayacag bir i¢ yonerge ile klsmen veya tamamen murahhas {iyelere.
udﬁrl e veyy liglinci s 1sla.ra devredebilir,




21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtivazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

A Grubu pay sahiplerinin Esas Sézlesme'nin 7. maddesi uyarinca ydnetim kurulu iiyelerinin
se¢iminde aday gosterme imtiyaz hakki bulunmaktadir. 5 (bes) iiveden olusan Yénetim
Kurulu'nun 2 (iki) diyesi, 6 (alt) tiyeden olugan Yonetim Kurulu'nun 3 (iig) iivesi. 7 (vedi)
tiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 3 (ii¢) tiyesi. 8 (sekiz) {iveden olusan Yonetim Kurulu'nun
4 (dort) tiyesi, 9 (dokuz) tiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 4 (dort) iiyesi. 10 (on) {iyeden
olusan Yonetim Kurulu'nun 5 (bes) tiyesi. 11 (on bir) tiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 5
(bes) tiyesi ve 12 (oniki) tiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 6 (alt) iiyesi A Grubu pay
sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Yonetim Kurulu'nda gérev alacak
bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yénetime iliskin
diizenlemelerine gore tespit edilir.

A Grubu pay sahiplerinin Esas Sozlesme’nin 10. maddesi uyarinca oyda imtiyaz hakk: da
bulunmaktadir. Genel kurul toplantilarinda A grubu nama yazil paylarin 5, B grubu hamiline
vazili paylarin 1 oy hakk: vardir.

B Grubu paylarin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

Sirket paylarinin devri, TTK, sermaye piyasasi mevzuati, Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi
ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gergeklestirilir. Enerji Pivasas: Diizenleme Kurumu
Onlisans stiresi igerisinde ve iiretim lisansi alinincaya kadar. Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi'nde belirtilen istisnalar disinda, Sirket’in ortaklik yapisinin dogrudan veya dolayl
olarak degismesi, paylarin veya pay senetlerinin devri veya devir sonucunu doguracak is ve
islemler yapilamaz. Uretim lisans1 alindiktan sonra, Sirket'in ortaklik yapisinda yapilan
dogrudan ve/veya dolayli degisiklikleri, degisikligin gergeklestirildigi tarihten itibaren alt: ay
igerisinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na bildirmesi zorunludur.

B grubu paylar herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin serbest¢e devrolunabilir.
21.16. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket Esas Stzlesmesi'nin “Sermaye™ baslikli 6. maddesi uyarinca, Yénetim Kurulu, 2022-
2026 yillari arasinda. imtiyazl pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni
pay alma hakkinin simirlandirilmas: ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci
konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi. pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullari hakkinda bilgi:

Genel kurullar, olagan ve olaganiistii toplanirlar. Genel kurul toplantilarina katilim daveti ve
genel kurullara iliskin her tiirlii diger bildirim Tiirk Ticaret Kanunu ve genel kurul i¢ yénerge
hitkiimleri ile sermaye piyasasi mevzuat hiikiimleri g¢er¢evesinde vapilir. Genel kurul
toplantilarina ¢agri konusunda SPKn’nun 29/1 hiikmii saklidir.

Olagan genel kurul, Sirket’in hesap devresi sonundan itibaren 3 ay i¢inde ve senede en az bir
defa: olaganiistii genel kurullar ise, Sirket islerinin, TTK nin ve sermaye piyasasi mevzuatinin
ilgili hiikiimlerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

Genel kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:

Davet Sekli: Genel Kurul toplantilarina davet hakkinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinin
ilgili-hiikiimlerinde yer alan davet usul ve sekli ile ilan siirelerine iliskin diizenlemelere uyulur,
vet.ilan ve toplanti gjinleri harig olmak iizere. toplanti tarihinden en‘az ti¢ hafta/6ng¢e’
JINK e sermaye plyasg$r mevzuatininilgili hilkiimlerin ii}ﬁ?’ﬁlenbilgi'vé '




ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak {izere, toplant: tarihinden en az ii¢ hafta 6nce ilan edilir ve
pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.

Toplant1 Yeri: Genel kurul. Sirket’in merkez adresinde veya Sirket merkezinin bulundugu
sehrin elverisli bir yerinde toplanir.

Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A
grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 5 (Bes) oy hakki, B grubu pay
sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 1 (Bir) oy hakki, vardir. Genel kurula katilma ve
oy kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kanmitlayan belgeleri veya pay senetlerini
Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya baska bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz. Pay sahibi
genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir temsilci
de yollayabilir. Vekaletnameler ve vekaleten oy kullanma usul ve esaslarina TTK. sermaye
piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Sermaye piyasasi mevzuatinin
vekaleten oy kullanmaya ve 6nemli nitelikteki islemlerin miizakeresine iliskin diizenlemelerine
uyulur.

Miizakerelerin Yapilmasi1 ve Karar Nisabi: Sirket genel kurul toplantilarinda, TTK ve
sermaye piyasasi mevzuatinda yazili hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alinir.
SPK'nin genel kurul toplantisinda giindeme baglhilik ilkesine uyulmaksizin goriisiilmesini veya
ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin genel kurul giindemine alinmasi zorunludur. Genel
kurul toplantilari ve bu toplantilardaki karar nisabi. TTK, sermaye piyasasi mevzuati hiikkiimleri
ile SPK nin kurumsal yonetim ilkeleri ve sair diizenlemelerine tabidir.

21.18. ihrageimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas sozlesmeye gore yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu basta olmak iizere
Sirket’in bagli oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri gecerlidir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket paylarinin devri, TTK. sermaye piyasasi mevzuati. Elektrik Piyasas:1 Lisans Yonetmeligi
ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerceklestirilir. Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu
Onlisans siiresi igerisinde ve iretim lisansi alimincaya kadar, Elektrik Piyasasi Lisans
Yo6netmeligi'nde belirtilen istisnalar disinda, Sirket’in ortaklik yapisimin dogrudan veya dolayli
olarak degismesi, paylarin veya pay senetlerinin devri veya devir sonucunu doguracak is ve
islemler yapilamaz.Uretim lisans1 alindiktan sonra, Sirket'in ortaklik yapisinda yapilan
dogrudan ve/veya dolayh degisiklikleri, degisikligin gerceklestirildigi tarihten itibaren alti ay
icerisinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na bildirmesi zorunludur. B grubu paylar
herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin serbest¢e devrolunabilir.

21.20. Sermayenin artirllmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede Ongoriilen

kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmas1 halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER
Faalivetlere iliskin Stzlesmeler
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Sirket. 02/08/2017 tarihli “Elektrik Dagiim Baglanti Anlagsmasi Basvuru Dilekgesi™ ile
Bozcayaka Mah. Odemis. izmir'de yerlesik tesis i¢in “miilk sahibi” sifatiyla “enerji iiretim”™
konulu faaliyette bulunmak iizere GDZ Elektrik Dagitim A.S."ye (“Dagitim Sirketi™) bagvuruda
bulunmus ve Biyogaz Enerjisi Sistemi tesisinin Elektrik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
uyarinca dagitim sistemine 5.00IMWm (4.868MWe) kurulu giicii ile elektrik enerjisi
baglanmasina iliskin 02/08/2017 tarihinde GDZ Elektrik Dagitim A.S. izmir Il Mudiirliigii ile
Dagitim Sistemine Baglanti Anlagmasi imzalanmistir. Anlagsmaya gore Sirket. baglanti
noktasindan anlagma giiciiniin tizerinde elektrik enerjisi alamaz, baglanti noktasina anlasma
gilicti lizerinde elektrik veremez.

Sirket’in, anlasma ve ilgili mevzuata aykin davramislan sonucunda Da@itim Sirketi’nin
zararlarini tazmin edecegine iliskin hiikkiimler ve cezai sart diizenlemeleri bulunmaktadir.

Dagitim Sirketi, baglanti ve dagitim sistemi varliklarinin tesisi, isletmesi, bakimi, kontrolii, test
edilmesi ve sokiilmesi ile dl¢lim sistemlerine zaman smirlamas: olmaksizin erisim hakkina
sahiptir.

Kullanici, Anlagma’ya konu tesis ve/veya teghizatim en az 4 ay once yazih bildirimde
bulunmak suretiyle Dagitim Sirketi'nin sisteminden ayirabilir.

Dagitim Sirketi'nin mali bir yikiimliiliik altina girdigi, ilave yatirim gerektiren hallerde
iistlenilen mali yiikiimliiliikleri teminen Sirket'in teminat vermesi gerekmektedir. Sirket,
anlagma kapsamindaki hak veya yiikiimliiliklerini 6nceden Dagitim Sirketi’'nden yazili onay
almaksizin baskalarina devir, temlik ve rehne konu edemez.

Anlagma, Sirket’in lisansinin iptal edilmesi veya sona ermesi, iflasina karar verilmesi, hukuken
tasfiyesini gerektiren bir durum ortaya ¢ikmasi veya acze diismesi veya Sirket’e tasfiye memuru
atanmasi hallerinde kendiliginden sona erer.

e  Enerji Piyasalari Isletme A.S. ile iImzalanan Anlasmalar

Enerji Piyasalan Isletme A.S. (“"EPIAS™) ile “Giin i¢i Piyasalari Katihm Anlasmasi”, “Giin
Oncesi Piyasas: Katilim Anlasmasi™ ve “Piyasa Katilm Anlasmasi” imzalamistir. Bu piyasa
katilim anlagmalari, Sirket ile EPIAS arasinda Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma
Yonetmeligi (“Yonetmelik™) ve ilgili mevzuatta yer alan usul ve esaslar kapsamindaki
yilkiimliiliklerini  kabul ve taahhiit ettiklerine. denge sorumluluguna iliskin piyasa
katilimeilarinin yiikiimliiliklerine, Piyasa Yonetim Sistemi ile piyasa katilimeilarina yapilan
bildirimlere igbu bildirimlere istinaden gergeklestirilen avans ve fatura islemlerine ve ilgili tiim
6demelerin yapilmasina iligkin hiikiimleri icermektedir. Bu anlagmalar. piyasa katilimcisi olan
Sirket’in Yonetmelik'e tabi olmaktan ¢ikmasi veya Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem
Kullanim Ydénetmeligi uyarinca iletim sistemine baglanma veya iletim sistemini kullanma
hakkinin sona ermesi veya Elektrik Piyasasi Kanunu uyarinca verilen tiim lisanslarinin sona
ermesi veya iptal edilmesi veya temerriit durumuna diismesinden sonra siiresi i¢inde teminatini
baslangi¢ teminati seviyesine kadar tamamlamamasi durumunda kendiliginden sona
ermektedir.

Gzlesmesi

liye sirketi ile Odemis ilgesi ve yakin ¢evresinde bulunan 6zel sahis ve kurumlara
tretim giftlikleri, damlar, mezbaalar ve mandiralar gibi yerlerden islak, kuru
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elektrik tiretim tesisine nakliyesi ve teslimine iliskin 30.11.2020 tarihinde 10 y1l siire ile gegerli
nakliye sozlesmesi imzalamigtir. Sozlesme siire sonunda sona ermekte olup taraflarin yazili
anlagmasi ile 5 y1l siireyle aym kosullarda uzayabilir. S6zlesme, tagima birim fiyati, birim
fiyatlarinda yapilacak artislar, tasima kosullari, tasinan malin sigortalanmasi ve tasima
sirketinin, ortaklarimin ve aile yakinlarinin sézlesme siiresince ve sona ermesinden sonra 1 yil
stire ile tagima isine konu aynmi mallara iliskin ticaret yapamayacagina iliskin hiikiimleri
icermektedir.

e Fason Uretim Sozlesmesi

Sirket, 23.12.2022 tarihinde organik ve organomineral giibre fason iiretim s6zlesmesini Tarim
ve Orman Bakanligi’nin onay: ile imzalamustir. ki taraf arasinda yapilan sézlesme yiiriirliiliik
tarihinden itibaren 1 y1l siire igin imza edilmistir. Taraflardan biri sézlesme siiresinin bitiminden
evvel 3 ay once sozlesme iliskisine devam etmeyecegi yoniinde agikga yazili bildirimde
bulunmadikga sézlesme birer yil siirelerle kendiliginden uzatilmis/yenilenmis sayilacaktir.

e Karbon Rata S6zlesmesi

Sirket, karbon emisyon azaltimlari amaciyla Kredi Standart Kimligi, 7527 numarali Gold
Standard Projesini ana merkezi Malta’da olan alic1 ile baslatarak. taraflar arasindaki ilgili
stzlesmeyi "Gold EC" tipi Standart (GS) altinda aliciya kredi olarak verilmek iizere 10.12.2022
tarthinde 2 yil siireli olarak imzalamistir. Toplam soézlesilen kredi 400.000 CO.. EC basina
birim fiyat1 5,50 ABD Dolari ve toplam satin alma bedeli 2.200.000 ABD Dolaridir. Satin alma
bedeli. su anda gegerli olan veya gelecekte meydana gelebilecek tiim vergi, tarife ve kullanim
vergileri harigtir.

Iki taraf arasinda projeler. ilk kredi dénemlerine 1 Ocak 2022 tarihinden sonra baslamis ve
emisyon azaltimlari 31 Aralik 2022 tarihine kadar gergeklesmistir.

e Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Bitki Besleme Uriinleri S6zlesmesi

Sirket, Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi Genel Miidiirliigii ile 25.09.2023
tarihinde organik ve organomineral giibre tiriin s6zlesmesi imzalamistir. S6zlesme imzalandig:
tarihten itibaren 1 y1l siire ile gegerlidir.

e Ozel Giibre Uriinleri Alimina iliskin So6zlesme
Sirket, 10.11.2023 tarihinde 1 yil siireligine bir miisterisi ile 6zel giibre (Organik ve
organomineral giibre, bitki gelisim ve diizenleyiciler, sivi giibreler, enzim igerikli organik

giibreler. toprak diizenleyiciler, bitki besleme iiriinleri vs.) s6zlesmesi imzalamstir.

Finansal Sozlesmeler

o Kredi Sézlesmeleri

Sirket’in faaliyetlerini finanse etmek iizere imzaladii gesitli kredi sézlesmeleri bulunmaktadir.
Sirket agagida detaylar verilen tutarlarda genel kredi s6zlesmeleri imzalamistir. Sirket. 3 banka
ile farkl tutarlarda genel kredi s6zlesmesi akdetmistir.
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kredi limitini azaltma; (ii) faiz. komisyon ve déviz kurunu tek tarafli olarak belirleme ve
degistirme: (iii) genel kredi sdzlesmesi ¢ergevesinde kullandinlan kredi uyarinca ortaya ¢ikan
her tiir masraf, vergi, resim ve harg¢larin 6denmesini kredi alandan talep etme: (iv) ticari senet,
ticari isletme rehni, pay rehni ve alacaklarin ve diger haklarin rehni ile kefalet, garanti ve
tasinmazlarin ipotedi dahil her gesit teminatin saglanmasim talep etme ve (v) diledigi zaman ek
teminatlar talep etme yetkisi tamnmstir. Bu tiir maddeler Tiirkiye genelinde imzalanan genel
kredi s6zlesmeleri agisindan banka lehine diizenlenen standart hiikiimlerdir. Sézlesme taslaklar
bankalar tarafindan hazirlandign ve kredi kullanan sirketlerin bu hiikiimleri miizakere etme
haklar1 kisith oldugu igin genel kredi s6zlesmeleri genel olarak bankalar lehine hiikiimler
icermektedir. [laveten genel olarak genel kredi sdzlesmeleri kredi veren bankalarin 6n onayi
olmaksizin gergeklesen kontrol/hakimiyet degisikligi. pay devri, tiir degisikligi, birlesme ve
boliinme islemlerini yasaklayici veya kisitlayici nitelikte hiikiimler igermektedir.

Sirket tarafindan kredi sozlesmesi imzalanan tiim bankalardan genel kredi sozlesmeleri
agisindan Sirket’in planlanan halka arzina engel bir durum olmadigina veya bu durumun kredi
sozlesmeleri agisindan temerriit ve muacceliyet hali yaratmayacagina iliskin onay yazilari
alinmustir,

Diger Sézlesmeler

e Kira Sozlesmeleri

Sirket, izmir Odemis Yenicekdy Mabhallesi Ayakkabicilar Carsisi girisinde Depo olarak
kullanilmakta olan tasinmazi1 01.01.2021 tarihli Kira S6zlesmesi ile 5 y1l siireligine kiralamistir.
Sirket’in ayrica Odemis. Yenicekdy Mahallesi Rahmanlar Mevkii 23 pafta 633-634 numarali
parsellerde kayith bos arsa niteligindeki taginmazi giibre yapiminda kullanilmak {izere misir
silaji ekimi amaciyla 01.02.2022 baslangig tarihli 4 yil siireli Kira Sozlesmesi ile kiralanigtir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BiLGIiLER

23.1. ihraceimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Sirket'in TFRS'ye gore hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri
cer¢evesinde denetime tabi tutulan 2021, 2022 ve 2023 yillarina iligkin hazirlanmig olan
finansal raporlar1 ve bunlara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporlarina Sirket’in Kurumsal
internet adresinden (www.arfbio.com) ulasilabilir. Ayrica séz konusu finansal raporlar ile zel
bagimsiz denetim raporlari, izahname ekinde yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
ger¢eklestiren kuruluslarin  unvanlar, bagmsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket'in 31.12.2021. 31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin finansal tablolarinin
ozel denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan gergeklestirilmis olup, 31.12,2021, 31.12.2022 ve tarihlerinde sona eren mali
dénemlerde hazirlanan finansal tablolardan sorumlu denetgi Aysel Tung tur.

etim kurulusu tarafindan 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren
in ﬁua sal blolara olumlu. gg 1,3&3 verilmistir. S6z konusu f'mansal tablo
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donemlerinde bagimsiz denetim kurulusunda ya da sorumlu denetgide degisiklik meydana
gelmemistir.

Ozel Bagimsiz Denetim Goriisii:
Sirket’in 2021 ve 2022 yillarina iliskin finansal raporlart KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmistir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolarina iligskin &zel bagimsiz denetim
raporunda olumlu goriis verilmistir.

Bagimsiz Denetim
Finansal Bagimsiz Denetim . Kurulusunun
Tablo Kurulusunun Ticaret Kg:ﬂ?s;?:':;::si Sorumlu Ortak Bas Giriig / Sonug
Donemi Unvani $ Denetgilerinin Ada
Soyadi
Is Kuleleri, Kule 3,
Ofal bl Dl;ie’:fn(j \]?:%1311;/[12]:\/{ Kat:2-9, Levent, Aysel Tun Olumlu
31.12.2021 AS. 34330 Y §
i Besiktas/istanbul
is Kuleleri, Kule 3,
01.01.2022- DKPII?S ia%lﬂile Kat:2-9, Levent, Avsel Tun Olumlu
31.12.2022 i S 34330 ysel Tung
i Besiktas/istanbul

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragemnin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek tnemli degisiklikler
(iretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlar hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya séz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. ihragginin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in Esas Sézlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi® baglikli 13"tincii maddesi uyarinca
Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket'in genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirket’¢e 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen donem kari. varsa ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan miktar.
sirasiyla agagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akce:

a) Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar. yiizde besi kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar payi:
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¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kdr payinin, Yonetim Kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢aliganlarina, pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kdr payi:

Net donem kéarindan, (a). (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi,
genel kurul. kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya TTK min 521 inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak ayirmaya vetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,
sermayenin %35°i oraminda kér pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK nin
519’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme'de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér pay: ayrilmadik¢a; bagka yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina, Yonetim Kurulu tiyelerine, ortaklik galisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kér pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

Kér pay1, dagitim tarihi itibariyla mevecut paylarin tiimiine. bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu'nun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurulca kararlastirilir.

Esas Sozlegme hiikiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karar kanunen
miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

23.7. Son 12 ayda ihragcimin ve/veya grubun finansal durumu veya karlhihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Son 12 ay iginde, Sirket aleyhine karara baglanmas: halinde. Sirketin faaliyet sonuglarinda.
finansal durumunda veya karlihig: iizerinde tek basina veya hep birlikte énemli derecede
olumsuz etkisi olabilecek herhangi bir dava. hukuki takibat veya tahkim islemleri
bulunmamaktadir.

Sirket, faaliyetlerinin olagan akisi gergevesinde alacak davalarma ve is hukukuna iliskin
davalara taraf olmaktadir. Sirket’in taraf oldugu davalar ve takiplere iliskin detayh bilgiler
izahname ekinde yer verilen Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nda detayli sekilde listelenmistir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BiLGIiLER

24.1. ihrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
Kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarmna iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 44.000.000 TL olup: bu paylarin 35.200.000
TL nominal degerli kismi sermaye artirimu suretiyle ihra¢ edilecek (B) grubu Sirket
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Bu kapsamda. halka arz edilecek paylara iliskin bilgiler asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Pay Bi
Sayisim Pa;r:n Mot Halka Arz
Grub | Nama/Hamilin | imtiyazla Pay Sayisi | " Grup | oo e | Toplam Sobmtyes Sonrasi
u e Oldugu r Pay (TL) Sermayey
| Degeri e Oram

Sayisina (TL) e Oram

Oram
B Hamiline voktur | 449909 | 063020 | 1,00 000001 020,86 | 424,10
TOPLA | 44.000-00 1 03020 | 1,00 W00 | 02086 | %2410

Halka arz edilecek 44.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz sonrasi
olugacak 145.703.051 TL nominal degerli (B) grubu paylar igindeki oram %30,20 olurken,
halka arz sonrasi olusacak 182.537.401 TL tutarindaki Sirket sermayesine oranm1 %24.10
olacaktir.

Paylarin ISIN kodu SPK onayim takiben Takasbank’tan temin edilecek olup. paylar MKK
nezdinde kaydilestirilecektir.

Sirket’in halka arz 6ncesinde mevcut ¢ikarilmig sermayesi 147.337.401 TL olup. bu sermaye
her biri 1 TL nominal degerde 36.834.350 adet (A) grubu nama ve 110.503.051 adet (B) grubu
hamiline olmak {izere toplam 147.337.401 adet paydan olusmaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul™ baslikli 10. maddesi uyarinca. olagan ve olaganiistii
genel kurul toplantilarinda her bir A Grubu payin 5 (Bes) oy hakki, her bir B Grubu pay 1 (Bir)
oy hakki vardir

Sirket Esas Sozlegmesi'nin “Yonetim Kurulu Siire ve Sayisi” baslikli 7. maddesi uyarinca
Sirket’in Yonetim Kurulu en az 5 en fazla 12 iiyeden olusacaktir. 5 (bes) iiyeden olusan
Yonetim Kurulu’nun 2 (iki) {iyesi. 6 (alt1) tiyeden olusan Yoénetim Kurulu'nun 3 (ii¢) tiyesi, 7
(vedi) lyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 3 (iig) iiyesi, 8 (sekiz) iiyeden olusan Yonetim
Kurulu’nun 4 (dort) tiyesi. 9 (dokuz) tiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 4 (dort) iiyesi, 10 (on)
iiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 5 (bes) iiyesi. 11 (on bir) iiyeden olusan Yénetim
Kurulu'nun 5 (bes) tiyesi ve 12 (on iki) iiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 6 (alt1) tiyesi A
Grubu paylari elinde bulunduran pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilir

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara taninmig herhangi bir imtivaz bulunmamaktadir.
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.
24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket T.C. Kanunlarina tabidir. Sirket’in
paylar sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhgimiz paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,

..i

yrflamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklarl kull:?\

W hakkmda bilgi: J ' '
§
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Ihrag edilecek paylar. ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 19, 11-19.1 sayih Kar Pay:
Tebligi)

TTK nin 507. Maddesi, SPKn’nin 19. Maddesi ve 1I-19.1 sayil Kar Payi Tebligi uyarinca. pay
sahipleri, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi:

¢ Hak Kazamlan Tarih: Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 19 ve Kar Pay1 Tebligi Madde
19 uyarinca, halka agik ortakliklarda kar payr dagitim tarihi itibariyla ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte egit olarak kar pay1 alma hakki elde
eder.

® Zaman Asimi: Kar Pay1 Tebligi Seri II-19.1 uyarinca ortaklar ve kara katilan diger
kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay:1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil
edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina
ugrar. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi bulunmamaktadir.

e Hakkin Kullammina fliskin Simirlamalar ve bu hakkin vurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan prosediirii: Yoktur.

e Kar pay: oram veya hesaplanma yintemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi: Esas Sézlesme hiikiimlerine uygun olarak Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gére
tespit edilir ve dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamanu,
Yonetim Kurulunun bu konudaki teklifi iizerine Genel Kurulca kararlastirilir.

Ortakhktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 23, 24, 11-23.3 sayih
Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi)

SPKn’nin 23. maddesi ve 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Aynilma Hakki Tebligi uyarinca, 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri,
anilan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varh@ halinde paylarini Sirket’e satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

Ayrilma hakkinin dogmadigi haller ve bu hakkin kullanimina iliskin usul ve esaslar 11-23.3
sayill Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde
diizenlenmektedir.

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 27, 11-27.3
sayih Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
Sirket’ten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde azinlikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsihgi ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim
Sirket’ten talep edebilirler.

SPKn Madde 27°nin Birinci fikrasinda yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan ¢ikarma
~Aakkinin dogdugu durumlarda. azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu
pay _sahipleri Kurulga belirlenen siire igin e,qpaylarmm adil_bir bedel k.ar$!llgiyl’i§ satin
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alinmasim oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya
tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK Madde 507)

Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi. esas sézlesmede sona eren Sirket’in mal varhginin
kullanilmasina iliskin. baska bir hiikiim bulunmadig: taktirde tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir. Esas Sézlesme nin 37. Maddesi uyarinca Sirket’in sona ermesi. tasfiyesi
ile buna bagh muamelelerin nasil yapilacagi hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi
mevzuati ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn madde 19, VII-128.1 Pay Tebligi )

TTK nin 462. maddesi uyarinca, Esas Sozlesme veya Genel Kurul karariyla ayrilmis ve belirli
bir amaca 6zgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestge kullanilabilen
kisimlari ve mevzuatin bilangoya konulmasina. sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar
sermayeye doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir.

SPKn'nin 19. maddesi ve VII-128.1 sayih Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye
artinmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara dagitilir. Her pay sahibi. yeni
¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkini haizdir.

Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar i¢cin SPKn
md. 18)

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkini
haizdir. Esas Sozlesme'nin 8. Maddesi uyarinca ydnetim kurulu, SPKn hiikiimlerine uygun
olarak gerekli gordiigii zamanlarda, kayith sermaye tavani iginde kalmak kaydiyla yeni pay
ihra¢ ederek ¢ikarilmig sermayeyi arttirma; imtiyazli veya nominal degerinin altinda veya
iizerinde paylar ihrag etme: pay sahiplerinin yeni pay alma haklarimi kisitlama hususlarinda
karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Yonetim Kurulu sermaye artirimi kararinda yeni
pay haklarini kismen veya tamamen sinirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya iligkin haklarin
kullanim islemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, I1-30.1 sayih Vekileten Oy
Kullanilmasi ve Cagr Yoluyla Vekilet Toplanmasi Tebligi, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527)

Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme’de gosterilen sekilde, Sirket’in internet sitesinde,
KAPta, EGKS sisteminde ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanan ilanla ¢agrihir. [lan
ve toplant1 giinleri harig olmak iizere toplant: tarihinden en az {i¢ hafta énce yapilr.

Genel Kurul'a katilacak pay sahipleri fiziki ortamda veya elektronik ortamda bizzat kendileri
katilabildikleri gibi temsilcileri vasitasiyla da katilabilmektedirler.

Genel Kurul’a elektronik ortamda katilim, pay sahiplerinin veya temsilcilerinin giivenli
elektronik imzalari ile miimkiindiir.

Bu nedenle Elektronik Genel Kurul Sistemi'nde (EGKS) islem yapacak pay sahiplerinin
oncelikle Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) e-MKK Bilgi Portali’na kaydolarak iletisim
bilgilerini kaydetmeleri ve ayrica giivenli elektronik imzaya da sahip olmalan gerekmektedir.
E-MKK Bilgi Portali'na kaydolmayan ve giivenli elektronik imzalari bulunmayan pay sahipleri
veya temsilcilerinin elektronik ortamda Genel Kurul’a katilmalari miimkiin degildir.

ik ortamda katilmak isteyen pay sahiplerinin veya temsilcilerinin
yayimlanan *Aponim Sirke-tlerdff “lektronik
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Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik™ ve 29.08.2012 tarih ve 28396 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan “Anonim Sirketlerin Genel Kurullarinda Uygulanacak Elektronik
Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig™ hiikiimlerine uygun olarak yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeleri gerekmektedir.

Fiziki ortamda Genel Kurul’a sahsen katilmak isteyen pay sahiplerimiz. MKK sisteminde yer
alan “Pay Sahipleri Listesi"nde kayith olan paylarina iliskin haklarim kimlik ibraz etmek
suretiyle kullanabileceklerdir.

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarimi herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434,435,436)
TTK madde 432 uyarinca.

1)Bir pay. birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya tigiincii bir
kisiyi. genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmas: igin temsilci olarak atayabilirler.

2) Bir payin tizerinde intifa hakki bulunmasi hélinde, aksi kararlastinlmamissa, oy hakki, intifa
hakki sahibi tarafindan kullamlir. Ancak. intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde géz 6niinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay
sahibine kars1 sorumludur.

TTK madde 434 uyarinca,

1) Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir.

2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Sirket’in yapilacak
olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir A grubu pay sahibinin 5, her bir B
grubu pay sahibinin 1 oy hakk:i vardir. Halka Arz Edilecek Paylar B grubu paylardir. Pay
sahipleri, oy haklarinm genel kurulda. paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

TTK madde 435 uyarinca.

1) Oy hakki. payin, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin
6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca,

1) Pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortagi olduklar sahis sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

2) Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim
kurulu {iyelerinin ibra edilmelerine iligskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarini kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinca.

(1) Halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

(2) Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, ydnetim kurulu
tarafmdan MKKdan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
e adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik
gdstelerdk pent! kurula tihirlgr. S6z konusu lisenin genel kurul tpplanti tarihinden-azami k
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toplantiya katilacaklarini bu maddenin besinci fikrasinda belirtilen elektronik ortam iizerinden
MKK "ya bildirmelerine iligkin esaslar1 belirlemeye Kurul yetkilidir.

(3) Paylan kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina katilma hakk:
olan pay sahiplerinin tespitinde, 6102 sayili Kanun hiikiimleri uygulanir.

(4) Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarin
vekil tayin ettikleri Kisiler araciligiyla da kullanabilirler. Ancak, paylar1 kayden izlenmeyen
halka agik ortakliklarda hamiline yazili paylarin zilyetliginin devri veya bunlara mutasarrif
olundugunu gosteren belgelerin temliki yoluyla da, genel hiikiimler gergevesinde oy
kullandirilabilir. Saklama hizmeti sunanlarin, saklama hizmeti sunduklari paylara iliskin oy
haklarim vekil sifatiyla kullanmalari halinde de bu fikra hiikmii uygulanir. Cagri yoluyla
vekalet toplanmasina ve vekaleten oy kullanmaya iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
6102 sayili Kanunun 428 inci maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

(5) Paylan kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilhim, MKK
tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gerceklestirilir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi, TTK md. 437)

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu'nun yilhik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve Yénetim
Kurulu'nun kar dagitim dnerisi, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kamuya ilan edilir, Genel
Kurul toplantilarindan &nce Sirket’in merkez ve subelerinde. pay sahiplerinin incelemesine
hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurul’da, Yonetim Kurulu'ndan, Sirket’in
isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yikiimliiligd, Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler. hesap verme ve
diirtistliik ilkeleri bakimindan dzenli ve gergege uygun olmalidir.,

iptal Davasi Agma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)

Yonetim Kurulu'nun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gercevesinde aldign kararlar
aleyhine. Genel Kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler ¢ergevesinde Yonetim Kurulu
Uyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri. kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde Sirket
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi élgiide
Yonetim Kurulu Uyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirl olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gergegi diirtist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay:
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin Ortaklifa, pay sahiplerine, Ortaklik
alacakhlarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kar pay: avansinin kararlastirildig veya
Gdendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran héllerin varhg hélinde, pay sahipleri ve Y&netim Kurulu Uyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel
Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan Kkisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katihp oy
kullandiklarim, Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykirihiklarin Genel Kurul kagarimin alinmasindg etkili o]dugunu ileri siiren




pay sahipleri, kanun veya esas stzlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan
Genel Kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren {ig ay iginde iptal davasi agabilirler.

Azinhk Haklar (TTK md. 411, 412, 420, 439. 531, 559 SPKn madde 27):

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu'ndan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul'u toplantiya ¢agirmasimi veya Genel
Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulan giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya glindeme madde konulmasina iligkin istemleri
Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢cinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, Genel Kurul’un toplantiya
¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurul'un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri ii¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden ozel
denetgi atamasim isteyebilir.

Ozel Denetim isteme Hakk: (TTK md. 207, 438, 439):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha énce kullamlmugsa. belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile Genel Kurul’dan isteyebilir. Genel Kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407, 409, 417)

TTK nin 407. maddesi uyarinca; pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarini Genel Kurulda
kullanmirlar. TTK nin 409. maddesi uvarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir.
Olagan toplant1 her faaliyet donemi sonundan itibaren {i¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda,
organlarin se¢imine, finansal tablolara. Yénetim Kurulunun yillik raporuna. karin kullamim
sekline, dagitilacak kar ve kazang¢ paylarmin oranlarinin belirlenmesine, Yonetim Kurulu
tiyelerinin ibralan ile faaliyet dénemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iligkin
miizakere yapilir, karar alinir. Sirket Esas Sozlesme'sinin 27. maddesi uyarinca Genel Kurul
sirket merkezinde ya da sirket merkezinin bulundugu sehrin elverigli bir yerinde
toplanir. TTK 'nin 417. maddesi uyarinca: Yonetim Kurulu, SPKn'nin 10/A maddesi uyarinca
Genel Kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, Merkezi Kayit
Kurulusu'ndan saglayacag "Pay Sahipleri Cizelgesi"ne gore diizenler.Y6netim Kurulu, kayden
izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurula katilabilecekler listesini diizenlerken, senede
baglanmamis bulunan veya nama yazili olan paylar ile ilmiihaber sahipleri ig¢in pay defteri
kayitlarini, hamiline yazili pay senedi sahipleri bakimindan da giris kart: alanlan dikkate alir.Bu
maddenin birinci ve ikinci fikralarina gore diizenlenecek Genel Kurula katilabilecekler listesi,
Yonetim Kurulu baskani tarafindan imzalanir ve toplantidan énce Genel Kurulun yapilacagi
yerde bulundurulur. Listede 6zellikle. pay sahiplerinin ad ve soyadlar veya unvanlari, adresleri,
sahip olduklar1 pay miktari. paylarin itibari degerleri. gruplan. sirketin esas sermayesi ile
ddenmis olan tutar veya ¢ikarilmis sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin
imza yerleri gdsterilir.Genel Kurula katilanlarin imzaladigi liste "Hazir Bulunanlar Listesi"”
adim alir.SPKn'ninl10/A maddesi uyarinca kayden izlenen paylara iliskin pay sahipleri
cizelgesinin Merkezi Kayit Kurulusundan saglanmasimin usul ve esaslari, gereginde Genel
Kurul toplantisinin yapilacagi giin ile sinirli olmak iizere paylarin devrinin yasaklanmas: ve
ilgili diger konular Sermaye Piyasasi Kurulu tagafindan bir teblig ile diizenlenir.

i atma Hakki
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Pay sahiplerinin itfa / geri satma hakk: s6z konusu degildir.

Doniistiirme Hakka

Pay sahiplerinin déniistiirme hakki s6z konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket’in 11.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda:

(]

(F8)

karar verilmistir.

Sirket’in 500.000.000 TL kayith sermaye tavan igerisinde kalmak tizere, 147.337.401 TL
tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen
kisitlanmas1  suretiyle, 35.200.000 TL tutarinda artinlarak 182.537.401 TL'ye
¢ikartilmasina,

Arttirllmasina karar verilen her biri 1 TL nominal degerli toplam 35.200.000 TL nominal
degerli paylarin tamaminin (B) Grubu pay olarak ihrag edilmesine.

fhrag edilecek 35.200.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin, sermaye piyasasi
mevzuat: ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde halka arz edilmesine.

Sirket ortaklarindan Re-Pie Portféy Yonetimi A.S. ARF Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu'nun Sirketimiz sermayesinde sahip oldugu paylardan 8.800.000 TL nominal degerli
(B) Grubu paylarin da sermaye pivasasi mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri g¢ergevesinde
halka arz edilmesine,

Halka arza aracilik ve konsorsiyum liderligi igin Al Capital Yatinm Menkul Degerler
A.S.’nin yetkilendirilmesine ve gerekli s6zlesmelerin imzalanmasina,

Halka arzin, sermaye piyasasi mevzuatinmn ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde A1l Capital
Yatirim Menkul Degerler A.S. liderliginde olusturulacak konsorsiyum araciligiyla — Sabit
Fiyatla Talep Toplama Yontemiyle Satis - yontemiyle yapilmasina.

Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda
bulunacak fiyatin halka arz fiyati olarak kabul edilmesine, s6z konusu halka arz satis
fiyatinin tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S."de islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir)
vil boyunca: herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmi yapilmayacag ve
dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmayacag, bu siire boyunca yeni bir satis veya
halka arz yapilmayacagi ve dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak
herhangi baska bir karar alinmayacagi. bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi
bagka bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacag hususlarinda gerekli taahhiitlerin
verilmesine.

Yukandaki maddeler kapsaminda. toplam 44.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu
paylarin halka arzi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa istanbul A.S.. Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde
gerekli bagvurularin yapilmasina,




24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici1 veya pay
sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda ydnetim Kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya ag¢iklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
ac¢ik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka ag¢ik ortaklifin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhikta
kalan pay sahiplerini ortakhiktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli. SPKn'nun 24 {incii maddesi
gergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire icinde, paylarimin adil bir bedel karsilifinda satin alinmasimi oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'min 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn'nun 23 iincli maddesinde yer alan énemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarini halka agik ortaklia satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine gore. ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandig tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslari belirlemeye
vetkilidir. Halka ag¢ik ortaklik bu paylarn pay sahibinin talebi {izerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel {izerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka ag¢ik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul'un 6nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn'nun 23 iincii maddesinde belirtilen énemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin verilmemesi.
¢agrinin usuliine gére yapilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde,
genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti
aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanir,

24.9. Cari vil ve bir dnceki yilda ihraccimin paylan iizerinde iigiincii kisiler
tarafindan gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve
sonuc¢lar hakkinda bilgi:

Yoktur. o
25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
alka arza katimak icin yapilmas: gerekenjer Al ‘ f
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25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarinin halka arz edilebilmesi i¢in SPK tarafindan ihrag¢ edilecek paylara iligkin
izahnameye onay verilmesi gerekmektedir.

Sirket paylarinin BIAS ta islem goérebilmesi i¢in, BIAS Yénetim Kurulunun ilgili mevzuat
hiikiimleri ¢ergevesinde paylarin Borsa’da islem gérmesine olumlu karar vermesi
gerekmektedir. BIAS in halka arza iliskin goriisiine izahnamenin “1. Borsa Goriisi” boliimiinde
yer verilmistir.

Halka arz ve Borsa'da islem gdrmeye iliskin olarak belirtilen iki kurum disginda baska
kurumlardan onay alinmasi gerekmemektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 44.000.000 TL olup: bu paylarin 35.200.000
TL nominal degerli kismu sermaye artinmi suretiyle ihra¢ edilecek (B) grubu Sirket
paylarindan, 8.800.000 TL nominal degerli kismi Sirket ortaklarindan RE-PIE Portfoy
Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’na ait (B) grubu paylardan olusmaktadir.

Bu kapsamda. halka arz edilecek paylara iliskin bilgiler asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Pay | i
Sayisim Bavid Nt Halka Arz
Grub | Nama/Hamilin | imtiyazla n Grup 0 Toplam Sonrasi
Pay Sayisi Nomina Sermayey
u e Oldugu r Pay 2 (TL) Sermayey
S 1 Degeri e Oram
aylisina (TL) e Oram
Orani
B Hamiline | Yokwr | 499090 | 0i3020 | 100 | #0000 | 02086 | 92410
TOPLA | 44000001 003020 | 1,00 | #4900 1 002986 | %2410

Halka arz edilecek 44.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz sonrasi
olusacak 145.703.051 TL nominal degerli (B) grubu paylar igindeki oran1 %30,20 olurken,
halka arz sonrasi olusacak 182.537.401 TL tutarindaki Sirket sermayesine oram %24,10
olacaktir.

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup. halka arz sonucu sermaye artirimi ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar yénetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, bdyle
bir durumun gerceklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutar1 ve orani degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karar ile belirlenecek olup, SPK’'nin onayin1 miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Kesin satis baslangi¢
ve bitis tarihleri SPK ve BIAS onaylarinin ardindan Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
KAP’ta, Sirket’'in kurumsal internet adresinde (www.arfbio.com) ve halka arza aracilik eden
A1 Capital’in kurumsal internet adresinde (www.alcapital.com.tr) kamuya duyurulacaktir.

allga arza basvuru siireci

ptemi ve basvuru sekli:




llerleyven asamalarda tamamlanacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:
llerleyen asamalarda tamamlanacaktir.

¢) Basvuru yerleri:
llerleyen asamalarda tamamlanacaktir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmcilarin séz konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cer¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin onaylanmasin
takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimeilarin
MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktur.

Talebi kargilanan yatinmeilarin paylari, kaydi sistem esaslari ¢er¢evesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilece@i veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Asagidaki durumlardan birinin olugmasi halinde halka arz iptal edilebilecektir:

- Yasama, yliriitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Thraggimin ve araci kurumun bu
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
onemli dlgiide gli¢lestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

- Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek olgiide savas hali. yangin, deprem.
pandemi, su baskim, ayaklanma. yaygin terdr eylemleri, enerji kithgi, hiikiimet darbesi
ve/veya halka arza etki edebilecek dogal afet veya uluslararas: ihtilaflarin meydana
gelmesi,

- Halka Arz Edenler veya A1 Capital tarafindan. ekonomik, siyasi, jeopolitik, pandemik
vb. diger gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin halka arz edilen
paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olugsmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin elde
edilemeyeceginin 6ngdriilmesi.

- Ulke ekonomisini. ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Thragei’y,
ihragg1’nin faaliyet gésterdigi sektorii ya da fhragei nin mali biinyesini ciddi etkileyerek
halka arzin bagarisin1 engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

- lhrage1, varsa Ihraggi’nin pay sahibi oldugu ortakliklari, Thraggi'min yonetici ve/veya
ortaklari aleyhine paylarin halka arzini, halka arz fiyatim veya paylarin pazarlanmasini
etkileyebilecek lgiide dava. cezai veya idagi sorusturma, icra takibi veya benzeri hukuki
i arin ortaya ¢ikmasi. !




- Talep toplama siiresinin baglangicindan &nce Halka Arz Edenler ve/veya Al Capital
tarafindan halka arzdan vazge¢ilmesi.

|zahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili

saklidir.

Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan onaylanmasina kadar gecen siire¢te 6nemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi
halinde halka arz iptal edilebilir. “Onemli Sebep™ diinyanin baslica finans piyasalari veya
Tiirkiye'de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olusmasi halini
de icermektedir.

Halka arza yonelik toplam talebin satisa sunulan paylardan az olmasi durumunda, halka arz
ertelenebilir veya halka arz boyutu kiigiiltiilebilir. Bu iki alternatiften birisi. talep toplama
déneminin sonunda Halka Arz Edenler tarafindan karara baglamir. Halka arza yeterli talep
gelmemesi durumunda sermaye artisina konu olan paylarin halka arzi dncelikli olacaktir. Bu
kapsamda yeterli gelmeyen talep ortak satisina konu edilen pay adedinden diisiilecektir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri'ne teslim edilmesini takiben derhal. satisi ger¢eklestiren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan basvuru yerlerinde pay bedellerini nakden édeyen vatirimcilara iade edilecektir ve
kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatirimecilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu
izahname'nin “Halka arz basvuru siireci” baslikli 25.1.3.2. numaral béliimiiniin “b) Pay
bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligskin bilgi” bashkl kisminda anlatildigi sekilde
kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlan seklindedir. Yatirnmci bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dortte birini gegemeyecektir.

Yatinmeilar istedikleri taktirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir
belirleyebileceklerdir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda
miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu sakhdir.

25.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢cme haklarina iliskin bilgi:

SPKn'nun 8 inci maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde. satisa
baglamadan Once veya satig siiresi i¢inde yatirmeilarin yatinm kararim etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihragg1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci durdurulabilir,

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar g¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve
Izahname 'nin degisen veya yeni eklenen hususlara4liskin kismi yayimlanir.
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Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimcilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmeilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme veya geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yintemi ve siiresi:

[hrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri'ne bildirimini takip eden iki is giinii igerisinde
teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma hakk1, halka arzin sermaye artirimi yoluyla gergeklestirilmesi
i¢in tamamen kisitlanmistir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel Kisilerin ad, is
adresleri ve bir paymn satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracci ile olan iliskisi
hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13.  Halka arz  nedeniyle toplanan  bedellerin  nemalandirihp
nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

di- Soyadi Girevi urum Adi
Melih Arslan Y netim Baskani Arf Bio Yenilenebilir Enerji (Sirket)
Mustafa Acar Y onetim Kurulu Uyesi Arf Bio Yenilenebilir Enerji (Sirket)
Rabia Araydin Finansman Y dneticisi Arf Bio Yenilenebilir Enerji (Sirket)
IAysel Tung Sorumlu denetgi IKKPMG Bag. Den. A.S.
Metin Etkin Sorumiy basdenetci Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve

Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S..

Basdenetgi Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve

Cem Yilmaz : " 3
S Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S..

Basdenetgi Giireli Yeminli Mali Misavirlik ve

H: Ibayrak
s Dalbayrak Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
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Bagdenetci Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve
om Sz Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S..
/Ahmet Hulusi Konuk Genel Miidiir Yardimcisi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Mehmet Murat Dénmez ~ [Genel Miidiir Yardimcisi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sertan Kargin Genel Miidiir Yardimcisi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Meltem Akol Ortak Avukat Akol Hukuk Biirosu
IArzum Giinalgin Kidemli Avukat IAkol Avukatlik Biirosu
Denizhan Budak Avukat IAkol Avukatlik Biirosu
Talha Sazak Avukat IAkol Avukathik Biirosu
Can Ata Unal Avukat Akol Avukatlik Biirosu

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihracginin bildigi élciide, ihrac¢inin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yinetimde siéz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadiina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:
a) Yatirnme: grubu bazinda tahsisat oranlar:

llerleyen asamalarda eklenecektir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

[1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi md. 18/5 hilkmii kapsaminda, talep
toplama siiresi sonunda bir yatirimc1 grubuna tahsis edilen tutar karsilayacak tutarda talep
gelmesi durumunda, anilan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma
yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirimci grubu olmasi durumunda ise o gruba ait
tahsisatin karsilanamayan kismu Oncelikle varsa karsilanamayan taleplerin karsilanmasi
amaciyla yurt i¢i bireysel yatirrmei grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya yurt igi
bireysel yatirnmci grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim
serbestge diger gruplara aktarilabilecektir.

c¢) Bireysel yatinnmeilar ve ihra¢¢inin ¢alisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

“Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar™ tahsisat grubunda, tahsis edilen nominal degerden fazla talep
gelmesi durumunda tahsisat durumunda uygulanacak farkh bir yontem bulunmamaktadir.

“Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar™a paylarin dagitimi Esit Dagitim Yontemine gére yapilacaktir.
T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numaras: kullamlarak yatinmeci bazinda teklestirme
esasina gore ayni ve/veya farkh araci kurumlardan iletilen ancak aymi T.C. kimlik numarasi
veya vergi kimik numarasina sahip olan yatirnmeci emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate
allnacaktlr Ayni T.C. kimlik numarast veya vergi kimlik numarasina sahlp miikerrer g ;,mlen




Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar olarak basvuranlarin dikkate alinacak en yiiksek talep miktari
belirlenirken, farkli Konsorsiyum Uyeleri'nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya
yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kahimiyorsa, A1 Capital’in uygun gordiigii sekilde
valnizca bir talebi dikkate alinacaktir. Halka arzda toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay
miktarindan az olmasi durumunda, miikerrer talepte bulunan s6z konusu yatirimeilarin diger
talepleri de dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilara tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatirimci
sayisina boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan
tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan yatinmci sayisina bdéliinerek aym sekilde
dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim islemine bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye
piyasasi araglarinin tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya
¢itkan miktarlar miktar konusunda bir alt simir koyan yatinmcilar agisindan gézden
gegirilecektir. Miktarin bu alt simirin altinda kalmasi halinde yatinme: istegine uygun olarak
¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

Yatinmcilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlan atilarak asagiya
yuvarlanacaktir. Dagiim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda. dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatinmecilar arasinda ihraggi'nin uygun gordiigii
sekilde dagitilacaktir.

ihragci'nin galisanlarina iliskin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatirnmer gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirimer grubuna ayricalik yoktur.
¢) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutari:

Yurt I¢i Bireysel Yatirime: grubu igin toplam yatirimei sayisimin bu yatirimei grubuna dagilacak
toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden iptal edilmis
ve alt sinir belirtmesi sebebiyle talebi karsilanamayanlar hari¢ o gruptaki tiim yatinmeilara en
az 1 (bir) lot dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimei grubu igin toplam yatirimer sayisinin bu yatinmei grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirnmcilara birer adet lot
dagitilacagina Konsorsiyum Lideri'nin énerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi tarafindan Kurul'un I1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi nin
19°uncu maddesinde yer alan esit ve adil davranilmasi esasi gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

“Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar™a paylarin dagitimi Esit Dagitim Yontemine gore yapilacaktir.
T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatirnmeci bazinda teklestirme
esasina gore aym ve/veya farkli aracit kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi
veya vergi kimik numarasina sahip olan yatirnmei emirlerinden en yiiksek tutarh emir dikkate
alinacaktir. Aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda kiisiirat ortaya ¢ikmasindan dolay1
dagitilamayan paylar en yiiksek tutarh talepten baslanarak yeniden dagitima konu edilecektir.
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar olarak basvuranlarin dikkate alinacak en yiiksek talep miktari
belirlenirken, farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya
yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kaliniyorsa, Al Capital’in uygun gordiigii sekilde
al 1zca biy talebi dikkate alinacaktir. Halka arzda toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay

az olmasi durumunda, milkerrer talepte bulunan soz konusu yatlrlmcxl/§ diger
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Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara tahsis edilen toplam lot miktar talepte bulunan yatirimei
sayisina boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan
tutarlar. talebi tamamen Kkarsilanamayan yatirnmer sayisina  boliinerek aym  sekilde
dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim islemine bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye
piyasasi araglarinin tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya
¢tkan miktarlar miktar konusunda bir alt siir koyan yatinmcilar agisindan gozden
gegirilecektir. Miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirime: istegine uygun olarak
¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeiya verilecek pay miktarina Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih Ilke Kararina uygun olacak sekilde
Ihrag¢1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak. iletilen taleplerin
islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimk{indiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarimin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmecilar, dagitim listelerinin onaylandigi giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklar Konsorsiyum Uyesine bagvurarak halka arzdan aldiklari kesinlesmis
pay miktarin1 6@renebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan Kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde
mevcut ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlari ile satis
yontemi ve siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satisin araci Kkurumeca ortaklardan 6diin¢ alinacak paylarin satis1 yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandig kismu ile ilgili aciklama:

Yoktur.
d) Yatirnmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatimin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat ile talepte bulunan yatiromeinin
katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi

\nominal degerde 1 adet paya denk gelen bir lot payin satig fiyat1 [®] TL olarak
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Konsorsiyum Uyeleri'nin, halka arzda talepte bulunan yatinmecilardan talep edecekleri
komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

llerleyen asamalarda eklenecektir.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas siireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

llerleyen asamalarda eklenecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmisgsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortagin yeni pay alma haklar ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen
kisitlannustir.

Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasindan Sirket’in dogrudan, mevcut ortagin ise dolayl
olarak menfaat saglayacagi degerlendirilmektedir. Sermaye artirimi suretiyle halka arz edilen
paylar karsih@inda Sirket fon elde edecektir. Mevcut ortagin ise dolayh yoldan menfaat elde
edebilecegi degerlendirilmektedir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanmasi sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolayr mevut ortak hem kar payr hem de mevcut
paylarinin deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilir. Ayrica, halka arz edilen
paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyati mevcut paylarinin degerinin belirlenmesi agisindan bir
olgiit olmasi da dolayli bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) ge¢cmis yil ile igerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan
ihraggipaylar1 i¢in oOdedikleri veya dOdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin
karsilastirllmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahnamenin 25.1.3.2.c
maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’'nde gergeklestirileceginden dolay: paylarin saklama,
takas ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz “En iyi gayret aracih@™ yontemi ile gerceklestirilecek olup A1 Capital yiiklenimde
bulunmayacaktir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ile paylarin halka arzim gergeklestirecek yetkili kurulus
olan Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda “Halka Arza Aracilhik Sozlesmesi”
1mzalanm| tir. S6z konusu sozlesme arac1]1g1n turu ve kapsa.m1 Slrkel ve Halka Arz Eden Pay

Jef ile izahnan emn 5 1 4. numaraly’ bttimiinde
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belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarina iliskin hiikiimleri
icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirnmi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar’in satisi suretiyle halka arz geliri elde
edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi ise halka arz edilen paylar lizerinden pay satis geliri elde
edecektir.

Halka arz sirasinda. halka arza aracilik eden kurumun halka arza aracihik komisyonu, hukuki
danmismanlik biirosunun danismanlik {icreti. bagimsiz denetim kurulusunun denetim iicreti elde
etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, bu [zahname’nin 28.1 numaral “Halka Arz
Geliri ve Maliyetleri” béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir.

A1 Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig¢, dogrudan veya dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanmg bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. A1 Capital’in.
halka arza iliskin Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza
aracilik s6zlesmesi disinda. herhangi bir anlasma yoktur.

Sirket. Halka Arz Eden Pay Sahibi ve hukukg¢u goriisiinii olusturan Akol Avukathk Biirosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Biirosu
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Akol Avukathk Biirosu'nun dogrudan
ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanns bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
Akol Avukathk Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda.
halka arza iliskin sunulan hukuki damismanhik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlasma
yoktur. Akol Avukatlik Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri igin
danigmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ve 2021 ve 2022 yillar finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan KPMG Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi
bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.$. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. KPMG Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. nin dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda
licret elde etmistir.

Bunlarin diginda halka arzdan 6nemli menfaati olan damismanlar vb. bulunmamaktadir.

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢in basvuru yapihip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylarinin halka arzina iliskin izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi bu paylarin
Borsa'da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa'da islem
gorebilmesi BIAS mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde BIAS Yénetim Kurulu'nun
verecegdi olumlu karara baghdir. Paylarin Borsa’da islem gérme tarihi BIAS Yonetim
Kurulu'nun yapacagi duyuru ile belirlenecektir.

Sirket paylarinin BIST Yildiz Pazar’da islem gérmesi igin BIAS a basvuruda bulunulmustur.

26.2. ihracginin ayni grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
girmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin




26.3. Borsada islem gormesi amacglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- lhrageimin bagka bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin
sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.
26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslar:
Yoktur.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlamp planlanmadig:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

¢ . Pay Sahipligi Disinda
Halka Arz Eden Adres A?:l:glegg::\?l:: = gnemli Mahiyette
iliski Bilgisi

Re-Pie Portfoy
Yonetimi A.S. Arf
Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Uniq Istanbul Ayazaga
Caddesi No: 4 Maslak, - -
Istanbul, Turkey

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundu@u paylarin nominal degeri

Halka arzda mevcut ortak Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu'na ait 8.800.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarimin satisinin gergeklestirilmesi
planlanmaktadir.

Paylarin1 halka arz edecek olan Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’nun satisa sundugu paylar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Pay .
Bir Payin
Cirabui Nama/Hamiline R itoastar | Pav Sivisi (S}zm:;;n Nominal | Toplam |Sermayeye
Oldugu y o S F Degeri (TL) Oram (%)
ayisina (TL)
Oram (%)
B Hamiline Y oktur 8.800.000 %6,04 1.00 8.800.000 %4,82
TOPLAM | 8.800.000

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek toplam 8.800.000 TL nominal degerli (B) grubu
payla alka arz sonrasi olusacak 145.703.051 TLlik (B) grubu paylar,igindeki, payt
36,0 cn, halka arz sonrasi olusacak 182.53#.401 TL’lik ihragg1,sermayesine 7Jr;an ‘R AS
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Sirketin halka arz &ncesinde ve halka arz sonrasinda ortaklik yapisi asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Tutan Tutar

Ortagin Adi Soyadi/ Ticaret Unvam (TL) (::2;“ (TL) (::}:;"
fies 1/ Partety: XiEmekamia:.. Hr 140.000.000 95,02  131.200.000 71,88
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Pardus Girisim Sermayesi Yatirim by
Ortakhii A.S. 7.337.401 4,98 7.337.401 4,02
Halka Agik - - 44.000.000 24,10
Toplam 147.337.401 100,00 182.537.401 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirlmamasina iliskin taahhiitler:
a) [hracei tarafindan verilen taahhiit:

Sirket 12.12.2023 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarinin Borsa istanbul A.S.’de islem gérmeye
bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirrmi yapilmayaca@im ve dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmayacagini. bu stire
boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak
herhangi baska bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacagimi kabul, beyan ve taahhiit
etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortagi Re-Pie Portfy Yonetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 12.12.2023
tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladigi tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip oldugu Sirket paylarini, dolasimdaki pay miktarinin artmasina
yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a veya
Sermaye Piyasasi Kurulu'na veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunmayacagimi ve bu siire
boyunca ileride yeni bir sati§ veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagini ve
ayrica Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca sahip oldugu Sirket paylarini, paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak. Borsa
Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacagini. baska yatiimer hesaplarina
virmanlanmayacagini veya Borsa [stanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket ortag Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 12.12.2023 tarihli taahhiidii ile,
Sirket paylarinin Borsa Istanbul da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca
sahip oldugu Sirket paylarini, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa
veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu'na
veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagini ve ayrica Sirket paylarinin Borsa
Istanbul da islem gormeye basladif tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahlp oldugu Sirket
#ih halka arz fivatindan bagimsiz olarak. Borsa istanbyl’ da veya Borfa tanbul
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disinda satmayaca@ini, bagka yatirnmer hesaplarina virmanlanmayacagini veya Borsa
Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyecegini kabul, beyan ve
taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Sirket 12.12.2023 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S. de islem gérmeye
bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinmi yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmayacagini. bu siire
boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmayacagim ve dolagimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satig
veya halka arz yapilacagina dair ya da dolasgimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak
herhangi baska bir basvuru veya agiklamada bulunulmayacagimi kabul, beyan ve taahhiit
etmistir.

Sirket ortagi Re-Pie Portfdy Yoénetimi A.S. Arf Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu 12.12.2023
tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem goérmeye basladig: tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip oldugu Sirket paylarini, dolasimdaki pay miktarinin artmasina
vol agacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyeceg@ini ve/veya Borsa Istanbul’a veya
Sermaye Piyasast Kurulu'na veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunmayacagini ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagini ve
ayrica Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir) y1l
boyunca sahip oldugu Sirket paylarini, paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa
istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacagini, baska yatirimci hesaplarina
virmanlanmayacagini veya Borsa Istanbul da &zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket ortag1 Pardus Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S. 12.12.2023 tarihli taahhiidii ile,
Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca
sahip oldugu Sirket paylarini, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa
veya halka arza konu etmeyecegini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi1 Kurulu'na
veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayaca@ini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagim ve ayrica Sirket paylarinin Borsa
istanbul’da islem gormeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip oldugu Sirket
paylarini, paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul
disinda satmayacagini, baska yatirnmci hesaplarina virmanlanmayacagini veya Borsa
Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyecegini kabul, beyan ve
taahhiit etmistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger nemli husular:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRIi VE MALIYETLERI
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llerleyen asamalarda eklenecektir.
28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

llerleyen asamalarda eklenecektir.

29. SULANMA ETKISi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:
llerleyen asamalarda eklenecektir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (veni pay alma
haklarimi kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

llerleyen asamalarda eklenecekir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGIiLER
30.1. Halka arz siirecinde ihra¢¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde lhrag¢1’ya ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne danismanlik hizmeti verenler
asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damsmanhk Hizmeti

A1 Capital Yatrim Menkul Degerler A.S. Fl‘nansa'l SSLEan K el
Hizmeti

Akol Avukathk Biirosu Hukuki Danigsmanhik Hizmeti

KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen bagimsiz denetim ve hukukgu goriisii raporlarini hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yayimladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla yanhs veya yamltic1 olmayacak sekilde
isbu izahnamede yer almaktadir. Bu raporlarin yayimlanmasinda ilgili raporlari hazirlayan
kisilerin rizasi bulunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in 2021 ve 2022 yillar1 finansal tablolarini denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvam KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Adresi Is Kuleleri, Kule 3, Kat:2-9, Levent, 34330 Besiktas/Istanbul
Ilgili Déneme Iliskin | Aysel Tung

Sorumlu Bag Denetci

Goriis Olumlu

Hukuk¢u Raporu
Bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan avukathk biirosunun:

Ticaret Unvam Akol Avukathik Biirosu
Adresi Levent Mahallesi. Kanyon Ofis Binasi

Biiyiikdere Cad. No:185 Kat:18. 34394 Sisli/Istanbul
Telefon (0212) 264 60 00
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGIiLER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragcinin finansal yatirnmlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
32. PAYLARILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

32.1. Tiirkiye’de Vergilendirme Hakkinda Genel Bilgi

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Borsada islem gorecek paylarin elde tutulmas: ve elden
¢tkarilmast sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati
dikkate alimarak hazirlanmuigtir. Ozellikli durumlarda yatirimeilarin vergi damsmanlarina
danismasi gerektigi énemle hatirlanlir. Ishu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi
mevzualt ve vergi mevzuatimn yorumlanma big¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin goz éniinde
bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (*Tam
Miikellef™) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve disginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamam tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir ger¢ek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim y1l1 igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak. (i) resmi dairelere, (ii) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire. miiessese.
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanc: iilkelerde oturan Tiirk vatandaslar1 da Tam
Miikellef yani simrsiz vergi yiikiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri
kazan¢ ve iratlarin tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde
belirtilen bu sartlan saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’ in BIST te elden gikarilmasindan kaynaklanan
deger artig kazanglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlar, Ttirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2023 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahgi - Gelir Vergisi Oram

70.000 TL'ye kadar 15%
150.000 TL'nin 70.000 TL'si igin 10.500 TL, fazlasi 20% /

000NN nin 150.000 TL'si igin 26.500TL (iicre irlerinde 550.000 Al ( 2.},9/7"
i A30.000 2Dsi iin 26.500 FL). fazlas: |/ _ %
i =




1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si i¢in 85.900 TL ({icret gelirlerinde 1.900.000 359
TL'nin 550.000 TL'si i¢in 134.500 TL), fazlas: ’
1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si i¢in 621.400 TL (licret

gelirlerinde 1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si i¢in 607.000 TL), 40%
fazlasi

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglar
iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlar Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32°nci maddesi
uyarinca kurum kazanci iizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi orani aym kanunun
gegici 13. maddesi uyarinca 2021 vergilendirme dénemine ait kazanglar igin %25, 2022
vergilendirme donemine ait kazanglar igin %23 uygulanmaktadir. 14/7/2023 tarihli ve 7456
sayil1 Kanunun 21 inci maddesiyle bu oran 2023 vergilendirme donemine ait kazanglar i¢in
%25 olarak uygulanacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tanimlanmistir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya
(ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen
toplandigi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk
vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak
degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri
kazanglarinin tamamu iizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglan {izerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmig
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmig olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarimin Tirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in stz konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi" ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmas: veya 6deme yabanci bir iilkede
yapilmis ise Tiirkiye'de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya kdrindan ayrilmas: gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir.

32.2 Paylarin elden ¢ikarilmas: karsihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2020 yillar arasinda Borsa Istanbul'da islem goéren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu
saglanan deger artig kazanglarinin vergilendirilmesi GVK'nin gegici 67. maddesi ¢ergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglar islemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile
ergilendirilmekte olup GVK'min gegici 67. maddesinin yiirirliik stiresi 31.12.2025 tarihine
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Digerlerinin yam sira, BIST te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatinmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yikiimlilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, licer aylik dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayic1 kuruluslardan saklama hizmeti alan yatinmeilarin islemlerinde vergi tevkifatinin
vapilmasi esasen ilgili saklayic1 kurulusun sorumlulugundadir.

BIST'te islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi hélinde.
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel. tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alig bedelinin ve ahs tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi'na
bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, arac1 kuruluslar ve
saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarimin alig ve satis bedelleri arasindaki fark:

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark.

¢) bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarimin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulus. varantlari dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatirnm ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar i¢in %0; (ii) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara baglh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm fonlari ve yatinnm
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@inca belirlenenler igin
%0: ve (iii) (ii) numarah alt kirtlimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere. (i)
numarali alt kirilimda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecedini géz oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi hélinde tevkifat
matrahinyaNespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu

ik alim islemi esas alinarak soz konysu tutayiizerinden: tev fat




yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla atim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir. Alig ve satig islemleri dolayisiyla
ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler: (iii) diger sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatirim fonlan katilma belgeleri ve
yatirnm ortakliklar1 paylar olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayal
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri. menkul kiymetin déhil oldugu sinif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihra¢ edilen araci
kurulus varantlari paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin ger¢eklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir.

Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
vili asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilinin son {i¢ aylik déneminde olusan zarar tutarimin izleyen déneme aktarilmasi
miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglar i¢in gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar seklinde
tammlanan ticari kazang¢ hiikiimleri g¢er¢evesinde kazancin tespitinde dikkate aliur. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle dédenmis olan vergiler, GVK'nin ilgili
hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde, tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'nin Gegici 67°'nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dédhil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araclarinin {icer aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulge k alym satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
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GVK'nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi. vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas:i yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayilh BKK. 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararlar
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte sz konusu oranin artirilmasi: durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK'nin Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis
ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri Snem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kigi ve kurumlarin, GVK nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirnm
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak lizere, ash ve fotokopisini. (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o tilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayh kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar i¢in niifus ciizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlasmalari hiiktimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve
terciime biirolarinca terclime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik
belgesi. izleyen yilin dérdiincii aymna kadar gegerli olup, séz konusu belgenin her il
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan o6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayill BKK uyarinca %0 oraminda uygulanmaktadir) oranmi uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri ve I¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalari hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satiminmi yaptiklan veya
getirisini  tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
hiikiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
be]gelerm ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanliinin tayin
edec ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi
¥pit edilenler bakimindan zarnamnda tahakkuk ve tah51l edllmeyen vergjlardr,:m
1 dogmug’sayila




Tiirkiye Cumbhuriyeti'nin bugtine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirk¢e metinleri
Gelir Idaresi Bagkanlhigi'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanclarinin Vergilendirilmesi

GVK’'nin Gegici 67. maddesinin (1) numarah fikrasina, 193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun
Gegici 67'nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlar Hakkinda Karar’a ve 7256 sayili kanuna
gore; 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere. sermaye piyasalarinda bankalar ve araci
kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim islemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi
olmakla beraber tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin tevkifat oram halen %0
oraninda uygulanmaktadir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile degisik. 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayih
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: asamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK'nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
"tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %]15'tr. Ancak. KVK'nin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun 15/3 maddesi uyarinca.,
dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara
dagitimi halinde, kér pay: dagiimina baglh tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1
Numarali Genel Tebligi. Boliim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22. Maddenin
2. fikrasma gore tam miikellef kurumlardan elde edilen. GVK nin 75. maddesinin 2. fikrasinin
(1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazili "kar paylarinin yansi” gelir vergisinden miistesnadir.
Vergiye tabi kdr paylarinin belli bir haddi asmis olmasi halinde (2021 yili i¢in bu had 53.000
TL’dir), bu kér paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kir payinin tamami
tizerinden kesinti yoluyla 8denmis olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine ddenmesi gerekmektedir. Diger taraftan.
kurum kazanglarimin sermayeye eklenmesi nedeniyle ger¢ek kisi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kar dagitim sayilmadign i¢in tevkifata tabi olmadig: gibi, bedelsiz hisse edinimi
gergek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye irad1 sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi
stz konusu degildir. Temettii avanslar1 da kar paylar ile aym esaslarda vergilendirilmektedir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gere¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglari. menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden g¢ikarilmasindan dogan
kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin Tiirkiye'de elden gikarildig: yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretlyle alinmamis menkul sermaye
tinferit beyanname ile 15 giin i¢inde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedlr
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32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay:r ddemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklari kar paylar, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak. istirak kazanci istisnasi. yatirnm fon ve ortakliklarindan alinan kar paylan
igin gegerli degildir. Bu nedenle. gayrimenkul yatirnm fon ve ortakliklar dahil olmak iizere
vatirim fon ve ortaklarindan alinan kér paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar
i¢in, dagitimi yapan yatirim fon ve ortakhig biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar payina
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK. Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi. yatinm fon veya ortakligindan alinan net kar
payinin gegerli kesinti orani kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum. Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang¢ olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir.

Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye nin imzalamis oldugu yiriirlikte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinin hiikiimleri énem arz etmektedir. S6z
konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’'ndan 6nce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Ttiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kir pay1 ddemeleri. tam miikellef gergek kisilere
Odenen kar paylarina iligkin yapilan agiklamalar ¢ergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar1 {izerinden tevkif suretiyle ahnmis vergiler, dar miikellef
kurumlar a¢isindan nihai vergi olup (KVK. Md. 30/9). vergisi tevkif yoluyla alinmanmis menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.3. Yabana Fon Kazanc¢larinin ve Bu Fonlarin Portféy Ydneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu




itibaren yiiriirliige girmek tlizere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” bashkh 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede. yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten
portféy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlan diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin. portféy yéneticisi sirketler aracihigiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin: (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi: (iii) varant; (iv) déviz: (v) emtiaya dayal
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi: (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar igin KVK nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayillmayacak ve bunlarin is verleri de bu fonlarin is veri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hélinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynaklh gelirleri {izerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan. aktif biiyiikltigiiniin %51 inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylar veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri. elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin Kir Paylarinin Ve Kér Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayilhi Kanunla yapilan degisiklikle. tevkifat karin
dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca: (i) Tam Miikellef gergek kisilere: (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Ttirkiye'de bir igyeri
veya daimi temsilci aracihiyla kar payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylari iizerinden 2009/14592 sayih BKK
uyarinca %135 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlar ve ortakliklar
igin bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler
kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef
kurumlara dagitilan kar paylar: tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili kdr paylarinin
varisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kér payr dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarisi (%50°si) dahil olmak {izere dagitilan kar payimn tamami (%100°{)
i7% en 4396 sayili Cumhurbaskanh@ karari uyarinca %10 oraninda gelir vergisi tevkifati
aymin yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi hdlinde. s6z konusu
‘vergi beyannamesindé hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir.




vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2023 yili gelirleri i¢in 150.000 TL yi asan ve
tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylari i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérin dagitimi
asamasinda yapilan %10 oramindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup. mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir. Kar pay: avanslari da kér paylar ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVK’'nin 94/6-b maddesi uyarinca. tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%10"dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalarinda daha diigiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kér paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK nin 101. Maddesinin 5 nolu fikras: geregince dar miikellef gercek Kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi hélinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine
gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap donemi iginde elde edilen
safi kurum kazanci iizerinden %235 oraninda uygulanir. Ancak 2021/1. Gegici vergi dénemi i¢in
uygulanacak kurumlar vergisi oram1 %20°dir. 2022 takvim yilina ait kurum kazanglarina
uygulanacak kurumlar vergisi oram %23’tiir. [zahname tarihindeki yiiriirlikte olan mevzuat
geregince 2023 yilina ait kurumlar vergisi oram %25°tir.

Ancak. KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylari, yatinm fonlarinin katilim belgeleri ile yatinm ortakliklarinin pay
senetlerinden elde edilen kar paylari hari¢. kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagitilan
kér paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %10’dur)
apilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi &nleme anlagmalarinda

r miikellef kurumlarin, Tiirkiyede bir isyeri veya daimi temsilci arac111g1 olmaksizin glde
ettlklen kar paytarl i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, d‘ar mukelleﬂ in

“de beyanname vermelerine gerek bulunm a/kieﬂ '
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

33.1. ihrager veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlari:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimna izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi doinem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satigimin gercgeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNiNIN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar: ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKiLi KURULUSA VERILMESi
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili Kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar:

Yok.tur.

MEYE ACIK BELGELER

ki belgeler Cinnah Cad. No:52/8, Cankaya / ANKARA adresindeki ihra¢einin
ezi ve bag¥lru yerleri ile ihragemin internet sitesi (www.arfbio.com) ile }(amuyu
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Aydmnlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine
acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) ihraceinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER
Ek-1 Sirket Esas Sozlesmesi
Ek-2 Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlari

Ek-3 Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyanlar

Ek-4 Akol Avukatlik Biirosu trafindan hazirlanan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu
Ek-5 Halka Arzdan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yeri Raporu
Ek-6 Fiyat Tespit Raporu
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